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RAPPORT 
[1530,] 

.1 Son ;lite-sse Royale 1e Feld-marecltal, Pf'ince Artltw' William Patrick AZbert, (luc 
dl' l.'tJll1lallght et Slratllea1'n, comte de 8I1s.~e.x dans la Pail'ie ,zu Roya'Ume-Uni, 
ci.e., dc., Gouverneur General et Oommanda11t e-n CIM/ dl~ Dominion du Oanada. 

CVllfonncment i\ la commiasioll de Votre Altesse RoYAle, en Qate du domlieme jour 
do f~vrh'r mil neuf cent douze. par 11lqueUe ie sllis 1l0mme cOllll1lisltaire pour faire une 
(,1l'lIlPte Illl sujet de tous ]es faits importants se I'attachant it: 

(0) La constitution ell corpOftltioll, pnl" acte du Parlemt'llt, de In Farmers 
Halik of Canada et de son organisation; 

(b) La demande faite all COllseil de Ia Trcsorerie et l'emis.sioll pal' ce COllsei] 
dn {'el"tincat autorisant la baJIque it emettre des billets at ii commencer ses oIlc­
rntiollS; 

(c) La conduite et Ie fOllctiolll1ement dell nffaires de ]0 bsnC\llE'. IE' llIontant. <111 
cUllital souserit at lib~re, les causes de In suspension et de la fai11ite, l'~tendue du 
passU et la valeur de l'sctif • 
• J'ni fait 1'enqucte don't j'nvais ote charge, et j'ni I'h0I111eUr de soumettl'e le rapport 

~Uh'llllt : 
AVlll1t de traiter en detail les Bujcta sp(.einux sur lesquelf:l porw 1't'llquete, il s('m­

Illerll RlIll!! doute li. propos de donner UI1 court historitJue de Is banque dep\ds sa consti­
tutioll ('11 ('ol"por&tion jusqu'i sa susponsion. 

]~a banque fut constittlee en corpol'ation en l'llnUee 1904, pur ]e chap. 4, Ed. VII, 
dl[lp. 77. 

Les potitionnaires etaient James Callagher, du village de TeeSlwnter, John Watson, 
do Ia ville de Listow~l, Jo'hn Ferguson et Alexunder Fraser, de In ville de Toronto, et 
Alcxnllder Sheperd Lown, du village de Drayton, et ils out. etli designes dans 1'acte 
('omme dil'ecteurs provisoires de In banque. 

I.e calJital-actions iut fixe a $1,000,000, et rncte devait rester en vigueur jusqu'au 
ler jllillet 1911, sujet a l'article 16 de la Ioi des Banques. 

Pllr ulle loi promulguee en 1905 (4-5 Ed. VII, chap. 92), 11 iut stipuIe que Ie Con­
seil de la Tresorerie, nonobsUtut quoi que ce soit cOn'tenu dans In Loi des Banques au 
duns Ie chap. 77 des statuts de 1904, COllstituant en corporation la Fanners Bank of . 
C'nnada,'IlOurrait, dans les deux uns n partir du lS juillet 1904, donner a la banque Ie 
ctll·tificat requis par l'article 14 de Is Loi des BUllqUes, et il a ete en outre stipuJe qut' 
!Ii In banque n'obtenait pas Ie certificat durant Is periode stlsdite " les droits, pouvoirs 
ct privileges conferes a Ja banque par l'aete de constitution en corporation et par Ia 
loi de 1905" cesseraient et finiraient mItis a d'sutres egards rcsteraient en pleine 
vigueur et eflet nonobstant l'article 16 de la Loi des Banques." 

Pllr Ulle aU'tre 10i promulguee en 19{)6 (6 Ed. VII, chap. 94), Is p~riode de temps 
pour l'obtention du eertific8·t du Conseil de 111 Tresorerie fut prolongee de six mois a 
partir du 18 juillet 1906, et cetttl loi contenait une dispositioll similaire a celle conte­
nue dans ]a loi de 1905 Quant Ii la consequence de Is non obtention du certifieat dans 
Ie 'temps preserit et a la periode de temps ou Ia 10i devsit rester en vigueur, nonobstant 
l'article 16 de la Loi des Banques. 

L'arucle 16 de Ia Loi des Banques ~tnblit ce qui suit: 
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"Si la banque n'a pas obtenu de ce~ti£cat du Conseil de la Tresorerie dans rin­
tervaUe des douze mois a partir de la date de la sanction de sa loi de constitu'tion, 
tous les droits, pouvoirs et privileges conferes a Ia banque par sa loi de constitution 
seront, a I'expiration de cette periode. perimes, nuis et de nul effe't." 

Et ce fut a cause de cette disposition qu'il fllt necessaire d'obtenir les extensionS' 
qui furent accordees par les lois de 1905 et 1906. 

Les clirecteurs provisoires se rthmirent pour des fins d'organisation le 26 aout 
1901, et apres avoir choisi John Ferguson pour president et Alexander Froser pour 
sceretaire, et avoir fait quelques affaires, ils ndopterent la resolution suivante: 

"Les premiers $500,000 du capital-actions seront offerts au pair, c'est-a-dire $100 
chaque action au prix de $100 l'action, et les paiements sur ces actions seront com me 
suit: $5 par part en souscrivant, $15 par part sur repartition, et llUit veri'lements men­
suels et egRllx de $10 par part Ie premier jour de chaelln des huit mois, immCdiatement 
upres la date de In dite repartition." 

Dans la suite, avis public fut donne que les listes d'actions, sur lesquelles senlient 
POl'tees les souscriptions des personnes qui desiraieut deveuir actiounaires. serail'ut 
Ollvertes Ie G septembre 1904. 

Ce jour-Iii, eut lieli une outre reunion des directeurs provisoires, a laquelle la 
resolution suivante flit adoptee: 

"Que $500,000 du capital-actions de la Farmers Bunk of Canada soient remis a 
M. C. H. Smith pour vente au pair, et qu'il lui soit alloue une commission de 5 pour 
cent sur toutes les actions placees, et que Ia cOllvention inter,renue en vertu de Ia pre­
sente resolution reste en vigueur jusqu'au 6e jour de janvier 1905, sujette a toute 
au'tre extension qui pourrll alor;; sell1bler ii. propo;;, et cOlltienne Hne cluuse autorisant 
la bonque a revoquer en tout temps la dite convention, s'iI est c:onstote que des pro­
gres stltisiaisants n'ollt pas ~He realises," 

A. la ll1cme reunion il f"t reso1u que les rlirecteurs proYi50irei! receYraiellt leurs 
frais de voyage en eller, in ,'c 'c:', et qu'il sera it sHoue, pour ehaque assembIee, $20 a 
caux n'hubHallt pas TOl cnto, et ~:10 a ceux habitant Toronto. 

A une assembIee telllle Ie 26 novembre 1904, un prospectus fut approuve, et 1'011 
en ordonna I'impression. 

Lit premiere repartition des parts semble avoir ete faite par les directeurs provi­
soires Ie 23 deeembl'€ 1904, et des repartitions subsequentes ont ete faites de 'teulps a 
autre par eux. 

A une reunion des dil'ecteurs provisoil'es tenue Ie 5 septembre 1906, une resolu­
tion fut passee atltori-sant de donner avis d'une assernbIee des souscripteurs aux actions 
pour des nns d'ol'ganisa-teurs et pour faire Ie dept3t du gou\'el'ncment. 

Le depot flit effectue Ie 23 octobre slIivant. 
Aviil fllt donnee de la reunion devant se tenir Ie 26 I10vembre suivant. Cet avis 

est date du 18 octobre 1906, et il fut d'abord publie Ie 22 dans Ie " O101:e''. puis Ie 27 
dans hl "Gazette'du C'anada". 

L'assembIee eu't lieu, conformement il. l'avis, et ii cette Il:lscmblce un rapport des 
directeurs provisoires, portant Ia date du 22 novembre 1906, fut Iu et adopte. Leurs 
actes furent "confirmes, ratifies et npPl'ollves", les dit'ecteurs furellt c'hoii!is et des 
regIeDlents iurent adoptas. 

Le jour suivan'r, demande fut faite pour l'emission du certifieat du COllseil de In 
Tresorerie. Cetta demande iitait aecompagnce de ce qu'oll a.ffi.rmait etre une Hste des 
uctionullires, et, entl'e autres documents, il y ~\\"lIit U11e d&llllratio11-statutaire de W. 
R. Travers, gcrant general de In banque, dauil Iaquel1e, rerel'ant 1II\X Hstes d'actiOimai­
res, iI declare que c'est "une liste des sOllscripteurs du capitnl-Ilctions de III bauque 
illdiqlUUlt exactemellt pour chnque ~ouscription Ie nornbl'e u'actions soltscrites, Ie 
Ulontunt de Cas actions, et Ie" soromcs dejil vel's~[,s,'· et 1Ij()utUll't quo" chacune de ces 
sOllscriptlons est Ulle "sou;;criptiol1 bona-tide au capihll-uctions" de Ia banque. 
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A Hl1e reunion du COlll;cil de JII TI'{-"ort'I'ie, tE-lllle It' :30 l1ovemlll'C HIf)(l, rf'mi~sion 
dl1 certificat fut autorisce et It' certiflcnt fut elllis: ]e l1\~me jour. 

La banque commen~ll ses operations 1e 2 janvier 190i, et les l\lIs}lcll(lit Jc 19 dC('t'nl­
bre 1910. Dans la suite la liquidation en fut ord(llm~e. f't se ponrf<uit IH'tuellemenL 

Je ,'ais: maint<:llant 1'cpRSE'er CII dc-tlli] lcs ",uj(,t~ 1'111' le~ue]~ pf>rtllit 111011 enquete. 
II est assez signincatif. je crois, qne (,E'UX qui ont, ron"titm> la Inmqne en ('orporatioll 
et en 80nt deyenus 1e;< directeurs pro\'i!'oires lI'a\'nit'llt BUI'IIlIE' eXperil'll('e d'affaires 
de banque Ott de tontes autres affaire" qui auraient ptl Ie!' metlre ~'n ~tn1 dE' bien did· 
gel' les c(lmmencenJent~ d'une bnllqllc, E't ('('la n'a p8~ dii Mre ~a\l~ influc)l('C' ~ur Ic!' 
evenements /]1) i se sout produ it~, 

Les directeurs prorisoires e.prOlI\'(oJ'('lIt l'CIIU(,IJIlP ,Ie difficuhel'l ii !Ie prOCtIr(,T dc~ 
souscriptiOllS en nombre $Uffisallt ]lour llcl'ltIethe )'orgnnisat.iol1 dE' 111 llH{lql1~, (\t POllY 

obtcnir l'autorisation d'emet.tre des billets et (,Olllll1Cu(.'(,)' les (Illel'ntiolls. 
L'emission de $500,000 autorisfe it ]0. reunion du 6 S€'IJtcmbre 1904 ffit d'aborrl 

remise a. M. C. H. Smith, pour qu'il ell dillpO!!nt, et il d('vai-t recevllir uue commission 
de 5 paur {'ent sur" tout ]e stock place". 

Le succes obtenu par Smith pour les s(lu5cl'ip1il'llS pnrai1. lwoir He lent, car ]e 13 
£enier 1905, a une rennion des directeurs provi~(lirE'''. III mot.ion suh'8nte fltt proposee 
par Ie Dr Ferguson et second&! par M. FI'Rser: 

" Etant donlle que 18 chol·te de la Farmers B:1lI1;; expirera bientot, et qu'il est evi­
dent qu'il y aura des difficultes serieuses pour disposer du cGpital-nctions de 10. ban­
que, i1 est rCSOhl que toutes sommes \"ersees pour les parts maintell!lnt plac&>s soien·t 
I'emboursees et que les d~penses a \'enil- ii ce jonr 80ient defrayees ega]ement par· les 
directeurs provisoires." 

Cette motion, malheureusement, et ninsi que Ies faits subsGquents Ie dumontre­
ront, ne ·fut pas agr~able o.ux autres directeurs, :MM, Lown, (·allagher at Watson, et 
eHe fut rejetee. 

A la suite du rejet de cette motion, 11 semble avoir eta decide de se remettre il. 
l'muvre pour obtenir les eouseripti.>ns npcessnires, Cllr imme-Iiatemellt spres cela la 
motion suivnnte fut present.ee par M. Ferguson et s(?ronMe Pill' M. Fraser: 

«Que demande soit faite sans delai au 'Parlelnent du Cauads pour une extension 
de temps pour obtenir Ie certificat du Conseil de la Trpsorerie." 

Cette motion fut adoptee, at des efforts continuarent a. etre faits pour obtenir le3 
souscriptions necessaires. Ces efforts ne paraissent pas avoir ete couronnes de beau­
coup de succas, jusqu'o.u 10 mars 1906, nlors que :M., W. R. Travers parut en sc~ne et 
conclut un arrangement avec les dirli'Cteurs provisoires l'autorisant a. "andre" tout Ie 
capital-actions ", excepte ce que Smith et certains n\'ocats de Toront.o avaient ete 
charges de vendre, D'apres les conditions de cet IlrralJ.gement, Tra\'ers devait rece­
voir une commission de 10 pour cent stlr ]e stock vendu par lui, pnyable moititi a la 
signature de la sou scription et paiement du depOt, et ]e reste sur repnrtition; ct, sujet 
a ratification par Ie conseil permanent de directeurs 6111s pllt les actionnaires, il devait 
etre engage comme garant-general de la banqlle pOllr une peri ode bssur&! de cinq 
ans, a dater de l'emission du certificst du Conseil de la Trilsorerie, au traitement de 
$4,000 pour ]8 premi~re annee, avec augmentation de $1,000 POtU c11flcune des quatre 
snnees suhsequentesj et au cus OU i1 ne serait pas maintellll comme gerant au bout 
des cing SllS, n devait recevoir une pension de $1,500 durant 10 reste de sa vie. 

Oet arrangement contenait d'autres conditions qu'il n'est pas n6cessaire de men­
tionner, et il ~tait stipulll que les depenses des directeurs prO\'isoires, si elles ne dtiplls­
ssient pas $16,0{)0 a la date de l'arrangement, seraient payees sur les fonds de la 
bllnque, et que" Is publidtc, ]e 10yar du bureau, ct autres fl'ais de meme nature" 
seraient payees par 111 banquc. 

Ala meme reunion, i1 fut resolu ql1e Lown et Smith sernicnt ongnges pnr la bun­
que lors de son organisation, Lown conune secretsire, et Smith comme gerant d'une 
/lIuccursale, ou une situation equivulente au principal siege d'affaires, et qu'advenant 
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qu'ils ne seraient pas maintenus en charge aprrs un certain temps a eU'e determine 
entre eux €It .Travers, une indemnite raisonnable leur serait allouee pal' pension ou 
gratification. II fut en outre resolu que Ferguson et Fraser recevraient chacun une 
allocation de $3,000 pour leurs services et leurs debourses comme dil'ecteurs provisoi­
res lors de l'organisation de la banque, et que ces sommes leur se]'aient versecs quand 
In banque serait prete il. commencer se~ operations. 

Le 4 juillet 100/3, I'llrrallgellleut intel'l'enu Ie III lOurs p!'Pt'e<lent prit fin, et un 
nouvel arrangement fut conclll ent!'1' Tru\'ers et 11'8 dil'~cteur8 pr01'isoires. 

Par ce nouvel arrangf'mp]lt, il fut stiplllp Ilue Tl'a\'e'1'8 serait fllltorise "a vendre" 
toutes les parts non sOllscriptes de In premi0re "mission de $riO,noo au pail'. et Ie reste 
du capi,tal-aetions ($500,000) n tellc prime qui pOllrrait ct.rc dctcrmillce, a venir a 
l'epoque 011 les devoirs des directeurs llrovisoires expireraient, et qu'il recevrait unl! 
commission de 10 pour cent, pOU!' depens<'s se rattachant It Ia ven'~e du stock, payable 
moiWi a In signature de In SOil scription et vt:'rsemellt du depot, et Ie reste sur reparti­
tion "; que les directeurs provisoire~ sernient tenus de repal"tir tout Ie stock a It! 
demande de Travers, et de faire lU-desil\ls " tous ).es appels auxcplels ils avaient droit ", 
et a sa demande de cOllvoqu('!' tout!'!.> reunions et fail'c touteil chose;; qui serait legale­
ment necessaires pour l'org'nnisntion de ltt banqlle; et qlle Travers serai'~ engage comme 
gerant-g(.neral pOUl' ('inq ans assures, U pllrtir de I'emis~ion dll eertifieat du Conseil d~l 
la Tresorerie, au traitement de $5,000. pour In premiere annee, avec augmentation de 
$1,000 pour chacune des quatre annees subsequelltes. 

Cet arrangement contenai't aussi une disposition similnire It relle de l'arrangemellt 
precedent, en ce qui concernait une pension pour Travers et son engagement cornmc 
gerant-general sujet a ratification parIes directeurs davant etre elus par les action­
naires. 

Cet arrangement S'tipu!ait en outre que" la puhlicite, Ie loyer du hurcau et Ies 
autres frais" se rattaC'hant a l'organisation de Ia banque sernient Pl.\y~ par Ia ba11-
C]ue, et confirmait tout ce qui avait ete fait pOl' Travers, et "tous comptes a sa chage 
comme gerant-general" a venir a Ia date de l'arrangement. II etait aussi com'eml 
que Traveril acceptnit "tous les comp'~es iegitimes", tels qu'ils figlll'aient sur I(>s 
livres, pour les depenses de l'organisation a venir jusqu'ii cc·ttc date, et qu'il allouerait 
aux directeurs provisoires et it Smith, qui etaient aussi partie a l'arrangement. 
l\I20,000 comme remuneration pour leurs "services, remise de la charte, etc." It etl'e 
payes sur Ies fonds de Ia hnnC]ue, Ie tout sujnt a confirmation a l'a:>scmbI6e de sOllscrip­
telll'S, et que Travers aurait dans In suite plein controle du bureau de la banque et de 
toutes affaires se rattaehant a son organisation. 

Par arrangemen't simultane, Ies directenrs provisoires et Smith convinrent d'I)\;­
~igner a Travers" tOllS leurs droits et interets" decolllant de l'autre arrangement, ct 
Travers convint d'nceepter leurs droits et d'en avoir la responsabilite et de leur verser 
les $20,000 des qu'ils allraient passe" Ia resolution neccssaire pour donller avis leg'al 
convoqullm une assemblee des fiouscriptcl1rs pour 1'0rganisIltion de Ia hanque, et meme 
ce jour-Ia Travers leur versa $lQ,Ooo en acompte des $20,000, at il fut convenu entre 
les directeurs provisoires et Smith que la repal,tition des $20,000 entrc eux serait 
comme suit: Lown at Smith, chaeull $5,000; Fergllson et Fraser chacnn $3,500; 
Watson et Gallagher chacun $1,500, et que les $10,000 seraicnt l'epnrtis entre ellx 
dans les memes proportions. 

l~os $10,000 verses par, Travers furent obtelll1S I'll lui pnynnt ('ette somme en 
urompte dc's commissions sur les fonds de lu ba'l11)l1(\ IIlIX maillS des rlirecteurs pro\'i­
~oire!<, et Ie paiement en fut ulItOl'isc pal' lInc resollltion adoptee Ie meme jonr. 

Une alltra con"en'rion pOl'tant. les siglltltllres ot It·s Sl'enllX c]e tOllt('S les parties a 
I'llrrHlIg(,lllf'llt du 4 .jllillet 100(1 fut produite i\ !'>lppui. Cpttn C()]lVClltioll porte hI 
IlIihllH Ilate t't t'>'t en tOilS point;; identiqllc a l'arnmgenumt de 10011, sauf qllc Ie taux 
do In (~oll1l1lis;;ion y est stipuIe etre de 15 pOUt· eellt. D'llprc.> Ie tel1loignage de Trllvers, 
eette com'ention fut 1a dCl'nicrc eut1'e It's purties et cd It' Slir bquelle Oll se guida, 
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mais Ie contraire fut declare par les directCllr$ provisoires qui Ollt donne leur t6moi­
gnage. 

n n'est pas necessairc pour les fins de rellquete de detm'miner de quel cote se 
trouve Ia vcri'[c, at par consequent je ne dOllne iei aucllne cOllclusion. 

II semblerait, d'l1pres ces cOD\'cntions et resolutions, que l'illtelltioll etait de ,'ell­
dre la charte de la l'8nque ii Travers et de lui ell dOllller Ie contrOle de son org'allisa­
tion et de ses affaire" et (jue les direct curs JH'oYisoir(>~ !l bdilJul'Taient leurs fOllctions 
et agiraient 'colliormelllent a 8es iustructiol1s, et c'est bien ce Qui nrrh·u. 

Travers s'occupa immediatemellt de reCl'l:ter les 8ouscl'iptcur8 necessaires et dans 
ce but une vigoureuse campagne iu·t intluguree, surtout apres qll'il eut ete COllvenll 
en aout lluivant entre lui et J. W. Lindsay que ce dernier lui preteruit son concours 
et qu'il aurait partage egal de Ia tommission entre eux. 

Un prospectus fut public par les dire(·telll'!!' provi .. oil'cs duns Ie COU1'a11t de Inars 
1906, et sans aueun doute apl'es l'arrangelllen·t du 10, car il paralt Il\'oir ett'! approllve 
par eux a une reuuion temle Ie 21 du m€hne mois. Une copie de ce prospectus figure 
dans Ie rapport depose deyant 1/1 Chambl'C de;; Communes coniormement 11 un ordre 
de ]8 Chambre du 16 janvier 1911 (Piece 5, PI). 10, 11 et 12). 

Le prospectus contient les 110ms de bon l1ombl'? de personnes qui. Pllrnit·il, avai(>Jlt 
consenti a agir cOlllme directeurs ifils etaiCllt elus. et dout qnntre :furent Ilssiglles 
comme temoins lars de l'enquete. Chacul1 d'tml' d€dura qu'u 1>0 c0l111uisS3nce Ie 1)1'OS' 
pectus etait inexact et avait He publie sallS autorisatioll. 

Rien llC fait voir jusqu'a quel paint ce Pl'QS1)cctl1S a pn ellgag't!l' Ie public a SO\lS­
crire. 

La formule de delDande signee par Ies futms sO\lscl'ipletlrs fip:t1re sur 11"5 l)uges 13 
et 14 du rapport, ct cette formule fut employee dans 13 plUpllrt sinoll dans tous Ice 
cas. n y a la la stipUlation du "ersement de ff~10 pour crhaqne part en signant la 
demande, $20 sur repartition, et Ie l'este en sept \:el'sements egaux mensllels de $10 
c.hacun, dont Ie premier en 30 jours, avec droit pour Ie sOllEcriptC'lIr de verser Ie mOll­

tant total sur repartition. 
En plusieurs cas, till billet a or<l1'e fut donne par Ie fll'Uscripteur }Jollr Ie pleiu 

mOlltant de sa sotlscription, payaLle Iii phlpal1: <lu temr):! en d01;Z(~ lllois 'ii l'ordre des 
"direc>teurs provisoires de In Farmers Bank of Canada": 

En plusieurs drconstances, aUCUD paiement cOll1ptant ne fut fait a l'epoque de 
Ia demande ou a venir a l'epOque de Ia repartition. 

La question ayant etc soulevee qUllnt a 18 legalit~ de prendrc des billets it ordl'e 
en reglement des souscriptions £lUX actions, et en ce qui con(:enlait Ie paiement des 
commissions sur ces souscriptioll:S, iJ fut decide, it une l't-ullioJl dCiJ directeurs prod­
soires tenue Ie 23 juin 1906 de 8'en relllettrc ii MM. urQtlflrt, Urqullrt & McGregor, 
avocats, de Toronto, et de donner instructions a Travers de ne pas accepter de billets 
a ordre au lieu d'argent, et qu'il y avait lieu d'adhel'er nux conditions stipulCcs sur la 
formule de demande, c't:st-a-dire "verscments au comptant, a moins d'autorisation 
speciale con·traire donnee par Ie Conseil." 

Apparemment, 1a premiere question seule fut s(jl1mise nux avocats, et leur opinion 
la-dessu8 :fut que les direeteurs provisoires avaient Ie droit c1'accepter des souBcnptions 
qU8.nd Ie 80uscripteur donne SOl1 billet pour les actions au lieu de ou a part la" remise 
de sa souscription en la malli~re ordinaire ", et bien que Ie billet put arriver a 
&:heance "a une autre epoql1e que celle stipulce dons la sou scription pour les paie­
ments." Copie de cette opinion fut produite a l'enquete et constitue la piece nO 13. 

Le 4 juillet suivant, Ia resolution" demandall't }a vente du stock sur base au comp­
tant" iut revoquce. 

J'e n'ai pas Ie moindre doute qu'une des raisons, ct probablement la seule raison 
pour accepter des billets a ordre etait que Tra,'ers pourrait etre par Ii meme en mesure 
de se procurer de l'argent pour parfaire Ie depot au comp'tant qui avait a etre fait, et 
qui etait nne des conditions exigees pour l'emission du certificat du Conseil de la 
Tresorerie. 

153a-2 
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I.e ;; 3epternbl'c 1906, aillsi que je l'ai dejii dit, il flit permi!! de donner avis de la 
rCt1l1ion de, s01l8criptcllr;; pOia' des fins d'ol'ganisation des ql1e Ie depot du gouverne­
ment I.ntl'ait Hi) fait, Ceite autol'istltion fut donnee a Trnvers, et il fut nutorise ii. 
Faire tout ce qui etnit n6ce~sr.il'e ponr COl1"oqucr une assembIee. ' 

II ne s!1llrait y avoir de (loute qtH! les $500,000 dt! capital-actions n'avnient pas 
lliors lite sOllscrits, at (,UC les $250,OOfl n'nvnient pas etc verses par les souscripteurs. 

On It pretendll ql1(, Travel'S avnit f .. it une fausse declaratioll, qUlllld dans sa d6da­
rntion tlu 27 nov('mhrf' If,()fl, dont j'ai dil,ia pari6, at dont copie apparalt aux p{lges 7 
et S du rapport (pic(;e 5), it disait '111(, !n listc ites souscrip'teul's ngurant comme piece 
D dmB sa .1cclnl'ation ,10lllluit e":.:ctc"mcnt ponr chn'lue souscription Ie \lom elu SOllS­
cripteul', SOll <vlresse, Ie nombre tructions sOllscrites pur lui at Ie chiffre de ces actions, 
et que ehll'1116 ;!olls(,l'iptioll etsh nne'sol1!'<.'ription bona fide au capital-actions de la 
btll1qUt'. LE' nombre d',~ctiollS souSI~rite!!, telles (fUEl· figlll'tlllt Sur In liste, etait de 
5,792. bim !'Ju'il y eut 5;i89 1,01' Ilne erreur d'a(\(lition, et Ie lliontant SOUSCl'it etai't de 
$,)7H,:20Q U!le errenl' corres-p<,mdante a ce sujet ayant ete faite Pill' I'addition des 
ehiffl'e~: de cpo actions. n (-tait ('ependant anlloncc que 35 avaiel1't ete souscrites apres 
Ie 22 octohre lnnc, ltlfjuelle f1nt(', lIimi que je J'ai d6ji\ dit. etnit cello de la premiere 
puhlinatiml ti!lll~ 1t' "Globe" rle I'nvi8 com'O'1t1allt J'assembIee des sous('ripteurs, at 
TI'OI'CI'S "t'",l)!(- !l\'oi!' pcmc que les S()uscl'iptions re<:ue.~ u venir A et y compris ce 
jour-Iii, 11\,1\;; l1nn P,\;; cdles re~t\es npl'(\~ ccla, dcvaient &tre prillCS en considerS'Lion 
pOUi' Pfll'7011'e II''' l/;iiOr.,(ltO. CIllO l'lIrtide 1~3 de 111 Loi do;; IltlllfltleS ~xill'e avoir Me sous­
('ritt,~ de bOll!l!) foi .1I"n:lt hl rOll\'oeatir.l1 de 1'il5scmhl{;e des souscriptcurs. 

8i J", ~::: octohrp U;]() I!i't 1.1 dt:lt' d(.tl!tmillflnte, (·t comme je crlJis que> la reparti­
tion t~t\it 11(("':';;;1i1'(1 pOU\' 'jtle ('clui ql1i l:c'mondalt des action:; r>iit (.tre eOllsider~ 
COll':I1P OOI:""1'i]1;I'I'1' "Pi','LIllt l'intcll'l'r(.tnti(;ll c!t~ In loi. In d{><"1al'llti(ll .Ollcerullut Ie 
llnmhrl' Ttll.·th 1l~ "Oll~l'l'it('~ honn fhk' rt,tit illcxacte, at d'aprc3 l'hypothese clOllt je 
'. i,'I1,.. +~ p<!l'i"r il1l"uit (.t(. ""\;"!rtr. 11 O;Il~ .1(' :ill),) ill'tioas. 

Si. ('t'p"II<~!\nt. tOllt£';. It:·;; action·; P(>l'l'. Jc~quenes des u€'mandes avaient etc faites 
de "l'lJilt' f(li (.tnknt "Phipri:'lli', ct "i la ,]at" df.tcr11linalltc (,itnit Itl time de In rcnniOll 
des :'C>I)<"riptelll':;, al(,l'~ ill <!cdamti'lll cst eXl1cte . 

• It' I\'''XPI';'':II:> anC",l1e oj:inion 1j\1'lllt il. In date (lui doit (-tff.' eonsiMl'ee comma 
,IH"l'UliJl(1ut(', ('O!' IllC;; fr·!lct.ions I!e c(,ul!istent pas li c1cdrler des points de fl"oit. "">lis 
"t·u·l(lll1E-l1 t !\ cl('t€'rllliner de, questiolls de fait. 

La dcda1'lltivn iuite qlle In liste rkg sou,;cl·ipteurs i::diqnniellt exnctemcnt pour 
chnquc sOIl,,"riptit)n " It' l1Iout{tnt ""r5e 11\-de~~llil ", et 10 u( daration que les $250,000 
d61'(~(>~ ut! crt'i~lit elll minist!'e flea Fiutll1ees ct rlu Rece"eur-OPIl~l'nl nvaient He payes 
sur k; sommes .... Ol'l::eea I:'t qlli tWUiCllt r6dlclllellt (otC: rQl'lI~'s poul'1"!s actioIlil, etait 
lit·~.ernlt·mE:m exacte. nJtlis tout ecla €hlit ag('nee de fl\~on ii induire If' millistl'c des 
FillO,nces e-ll errctlr an imjet dO>l fuits l'eels ot I'intentic'll ctnit qu'il en flit aillsi ... 

En 'reaIit0, dellx semmes l'cpr0~('uttll1t ensemblc $100,000 llvaiellt ete elllprunwcs 
pnl' Trd,'el':' doe In ., TlllsteC'$ & Guarantee CompullY", stir 10 garmnie des billets a 
ordre l;ous(:l'it3 1)ur les s()t1;;criptt~llI':! d'action". at eudosses it SOil OI'dre par les direc­
teurs l)f,wjsoirC5 oux fius cxpre,,,es ric se proelll'er l'arg('nt lllleeSsuil'e pour Ie depot, 
aiuili (ju'U ptll'uit d'ujlYcl:i III rc:solutiol1'tmh'onte ndo\Jtes pal' It's dir~cteurs provisoires 
Ia tI octoUl'e J !lOll : 

./ que les dh-ectellrs J)l'O\'isoil'l'" dClIl1Cllt Pl'Of!url1 tioll i\ W. R. Tmyers pour 
t'UdO:'.",-,l' tOllS billet" a. !t·ri'r nom eommc diro<:teurs llfovi"Qires ct pom sig11{'r leurs 
nom;; "Hr les billets :lfin de sa procurer ks fonds 'necesslliH?S POUl' effectuel' Ie 
depot du Gouvel'nemel1t, N nOll~ uutOl'iSOllS 1(' ~('crctllire ii relllt'ttl't' tous les bill('ts 
a. W, R. Travcl's }lour I<!S clites fius." 

C'onfOl'lu(.nwut Ii ('Otto l'l-sulntioll, oL llluni d'ulle 1l1'OC\Il'atioll des directeurs pro­
visoires portunt III clntll till ~ odourc- 1UOti, Truvel's ()llIprllllt,,, Ie 9 octobl'e lOOli, de Is. 
•• Tl'llst & Guurllutee C()UIJl~\UY ". $SO,Ooo relllbour,;abl<li! 1:'11 \Ill lUoia, sur III glll'untie 
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des billets des souscl'ip·t.eur!' s'eleval1t en l'enS€1Uble a $100,955, et s'engageant a payer 
l'interet sur l'empruut an to.nK de 10 110U1' eent par alll1ec ct une prime de $1,000; et 
Ie 23 octobre 1000, il emprunta de Ia 11leme compagnie $20,000, }'emboursables A 
demande, sur 10. garantie des billets des souscripteurs s'cHeyant en l'ensemble ii ~2(l.500, 
et de certaines actions de comp8{!'nies de prats, e,'aluees a $20,500, qui a\'aicllt eta 
tl'nnsferl§€s a 10. bnnque en paiement de souscriptions, et S'engllg'emlt a payer Ie mame 
taux d'interet et en plus uue 'Prime de $500, 

Pour l'emprunt des $80,000, 10. " Trust & Guarantee Company" donna son cheque 
sur Ia Banque de Montreal payable A l'ordre de cette banque "Au credit de 10. 
Farmers EllUk of Canada en compte avec Ie ministre des Finances et Ie Receve1l1'­
General ", et pour l'emprunt des $20,000 la compagnie donna son cheque sur Ia Ban­
que d'Outal'io payable a l'ordl'e de Ia Banque de Montreal" Au ('redit de In Farmers 
BanI, of Canada en compte avec Ie ministl'e des Finances et Ie Receveur-General." 

On proceda ellsuite aux formalites de cl'editer Ie produit de ces comptes, s'clevant 
A $;5,995, comDle paiements sur les actiolls de certains souscripteurs, ainsi qu'il appa­
rait nux pages 10 et 41 de la pitk-e 63, et jusqu'a concurrence de $20,027 en substitu­
tion pour gal'anties prises en paiementd'actiolls detenues par les directeurs provisoi­
res, et eette derllicl'c SOl11me fut cOllsidel'ee comme aynnt He versGe au comptallt. Le 
reste des emprunts fut utilise pour coUYI'il' en partie les depenses d'ol'gani!!ation qui 
ue furent portees sur les lines de la bnllljUe que quelques 111oi8 apres Ie commencement 
de sel' operations, La somme de $17,595 flit portee au credit des sOllscripteurs autres 
que eeux dont les billets avaient He utiliscs pour lever les emllrunts, et qui n'avaient 
en l'calite riel1 Vel'Se cn aco12}'l)te de leurs actiol1s, et en plusieul's circonetnnces des 
billets de sonscriptcnr,:; pour des somInes bIen pIns cOllsiderables que celles portees a 
leur credit inrant dOllne!! en g-arulltic l,our les el1lprnnts. 

Bien qll'il filt tlinl.<i l)roc€de, en Ia maniere que je viens d'indiquer, It l'application 
des sommes empl'1lllteeS, Ie "01'itahle bttt de la tJ.'snsnclioll iHait de pouvoil' pe1'1!l€ttre 
a Travers de l'eprcsentcr au Conseil de 10. Tresorerie qu'une somma plus (·ollsiderable 
uvnit ete vel'sf{> Qlle celIe ell re.alite l'~ue en acomptc dcs actiolls, et l'i,)ltel1tioll de 
TI'U"el's etnit que des que Ie dt'lpot des $250,000 aurait eM retvurne a Is banque, Ies 
emprnnts seraicnt l~mbonrses et les bille.ts des S011S(~riptel1rs seraient eseomptes aux 
diiferents bureaux de It, ballquc; at c'est bien ce qui fut fait, ellviroll $60,000 uyant 
ete rcmbourses en decembre et Ie l'este en mars et avril suivantA. ( 

En disposl:mt uil1si de cos billets, i1 ne saurait y avoir aucun doute que Trayer!! 
et Ies direeteurs pl'ovisoires etaiellt ooupables d'Ull abus de con fiance, at l)onr ln ma­
niere en lsquelle l'al'g('nt el11prunte fut applique i1 lle saurait y avoir ni justification 
ni fxcuse, 

Qunnd le millistre des Finances, ainsi que je l'ex}loS€rai plus loin en detail, son­
le"a lEI !]uestiol1 de sEIvoir si l'argent avait ete emprllnte pour parfaire Ie depot de 
$21lO,OOO, et dans sa lettre a Travel'S du 30 nO'l"embre 1906 (pi~ce 5, page 36) lui 
demanda I'assural1cc que les billets des souscripteurs qui n'avaient pas en realiM verse 
d'argent muis lIvaient remis des billets aUx directeurs provisoires n'avaient pas etv 
utilises pour trou.yer de l'argent, la reponse de Travers (piece 5, pp, 36-3'1), bien qu~ 
l'intention paraissait etre de donner l'assurance que Ie ministre delllandait, 11e don­
mtit rien de 1a s01'te; sa Iettre eta it tres breve, et se bOl'lIait a dire que les directeurs 
pro"isoires n'n"aient pas obtenu l'argent ell 111 manHire mention nee par Ie millistre. 
I .. a lettre ajoutait que Ie mini!ltre trouverait Ie rapport l< absolument exact en ce qui 
cOl1cernait Ie monttmt de stoek souscrit et les sonl/nes versees." ees declarations, bien 
qu'elles pussent etre litteralement exactes suivant Ie sens· attache pal' Travers ii In 
transaction avec la Tl'usts & Guarantee Company, qui etait que les emprunts etaient 
des emprunts personnels, Haient en realite inexactes et les termes de ]a lettre avaient 
ate deliherement choisis par Travers afi11 de laisser croire qu'il donnait l'assurallce 
demandce par Ie miniatl'e, ce qu'en renlite il ne faisait pas ni ne pouyait faire sincere­
manto 
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1f~ conclusiolls, e~ ce qui con;erne cette partie de l'enquete, sont que Ie Consen 
de la Tresorerie a He amena a eruettre SOn certiiicut par de fausses et fnllaeieuse:'l 
representations de III part de 'fravers, et que si Ics faits que j'ni melltionnes quant it 
la maniere dont on s'est procure les $250,000 avaient ete reveles, Ie ('cnifieat du Von­
seil de Ia Tresorerie n'aurait pas ete emis. 

II est evideut, cl'apres III Iettre du miuistre des Finances 1\ Travers, dll 30 novem­
bre 1906, que Ie miuistre comprennit que l'anicle 13 de In Loi des Banques n'aurait 
pas eH~ ob13ervc si Ies $2-50,000 etaient constitues en ·tout ou en partie !lvec de l'argent 
obtellu sur billets de souscriptcurs remis aux directeurs provisoires POtll' leurs actions, 
at qu'il aurait jugc alors clf\ 5011 devoir de recommander de ne pas eroettl'e Ie certificat 
s'il avait appris que partie de l'argent !lVnit etli obtenue en In m:miere susdite. 

Que Ie uunistre ait ete ainsi informe avant que Ie certi£.cat nit 'atG emis semble 
evident d'aprcs Ic temoignage de sir Edmul1d Osler et de M. DlWid Henderson, et en 
outre cl'apres la lettre de M. Leighton McCarthy au ministl'e, du 19 oetobre 1!J06, figu­
rant ou dossier 5, pp. 2-3-. Dans eette lettre, ltL McCarthy linouce ce qui suit: 

"J'ai ete informe que lea soi-distmt souscripteurs d'actiolls ont verse une forte 
somme d'argent comptant et ont signe des billets pour d'autres sonunes considerables, 
et que Ies personnes pretendant agir au nom de It\. banque out transfcre des billets ct 
en ont re~tt 1c produit, et qu'un depot a eta ou sera fait de l'argent rel,lll et dn produit 
de ced biIIets ou d'une S<lmme suffisante pour parfllire les $250,()()()." 

Que l'information verb ale dont j'ai purIe sit ete comrnuniquee a M. Fiehling, ceht 
n'a pas ete ni6 bien qu'il nit dechm\ ain,;i que je doute IluUement que c'ctl11t Ie cas. 
qu'aucune objection formelle ii l'emission du certificat n'a ete faite soit par sir 
Edmund Osler Ott pRr }f. Henderson. .l\Iais cela. suivant moi, n'a pas d'impol'tance. 

Je ne vetlx pas dire que Ie ministre au-rait ete justifiable, a la suite dcs rcnseigne­
ment;; qu'il avnit rec:;us, do reeommollder de ne pas emettl'e Ie certifieat, on que Ie Con­
seil de In Tl'esorerie n'aurait pas eta pur consequent justifiable de refuser de l'elllettre, 
rollh ii. In suitc des renseignemeuts reC}Ui! il etait, suivant moi, du de"oir de COllseil 
de In Tre;;orerie de S\J1lllu~rir des accusations qui nVllient etn portees avant de COD­
clure si Ie certificat devait ou non etre amis. 

Les fonctioDuaires du ministera des Finances 11e paraiss€nt pas avoir fait plus 
de cas de Ia Icttre de Y. McCarthy que si elle n'avait jal11uis exiat~; ct, suil'3nt llloi, 
c'est Iii ou Us ont fait erl'eur, rill' biel1 que lI. McCart'hy, Ie 2 no,"cmbre 1906, nit ecrit 
au roillistre pour l'informer que les reclamations faites par ses clients avaient etc 
"reglees en trnnsferant leurs sousCl·jptiollS a. certaines personnes interessees dnus b 
banque ou en retOtlrnnnt las billets qui Iwalent ete donnas ", et I]u'il ait. retire les 
ohjections qu'il [l\"nit faites au nom de :mB dients ell ce qui cOl1ccl'nait l'emission des 
certificats, 1\1. McCarthy n'a pus en quoi que co soit Iaisses en lelldre au Ulinistre que 
]e renseignelllent. qu'il comlmllliqnait au ministl'e quant 11 la nlaniere dont on s'etait 
procure les $250,000 se trou'.'nit avoir ate inexact. 

Bien que Ie renseigllcmellt qui avuit ete communique all miniS'tre 1'efit evidem­
roent convaincu de ia necessit6 d'ouvrir uut' Ol.ltre enquete avant de recommander 
l'emission du certincat. In seule enqnete qui ait ete faite est celle contenne dans sa 
lettre il Tr.wel'S d~\ :30 novembre 100{i, dont j'ni deja pnrle; et, ce qui est assez 
atrange, ct qui est anonce dans cette lettre camIlle necessitant une en1lu(\tc n'cst pas, 
ainsi qu'on pourrait s'a·ttendrc, que Ie renseignemellt du caructere mentionne dans Ia 
lettre avait trait a. III demLmde de Ia Farmers Banl\! mais que cela se rattachait a des 
demandcs precedentes ou il est dit que In demnnde etait a tous egards apparemment 
reguliere. 

Ainsi que je l'ai deja fait remarqncl', Travers, dans sa reponse n'a pas donne In 
retJonse que Ie miui'Stre avaH demandee, c'est-a-dire l'assur:lnce que rien de la SOl'te 
n'avait eu lieu au sujet des souseriptions de Ia Farmers Banle, mais que les sommes 
enoncees dans In demande comme aynnt ate versees nvaient toujours ete dans ehaque 
cas des paiements de bonne foi. 

Malheureusement, In roponsa de Travel'S semble avoir ete consideree par Ie minis­
tel'e comme contenant I'assllrance que Ie ministre avait demandee. 
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• Je doute beaucoup que dans les circons{ances iI eut ete sago de se reposer sur Ia 
parole de Travers, meme s'il avait donne l'assurance que Ie ministre demandait. Lc 
rCllseignelllent communiqne au ministre emanait de' perSOlllles responsables, et si ~e 
re.nseignement ctait exact In declaration de Travers se trouvait iltre fausse et il sem" 
hlC'rnit tlU'il dDt i-!re inutile de demander une assurance que les dpclarations faites an 
Iloinistrl' lie rep(Jsaient SUi' aucun fondcment a l'honlme meme dont 1'110nnetetC etait 
('n glle~til)ll ct qu'il 6tnit imprudent de E"('11 rapporter a cette assurance.' 

11 e~t \Tai. IIi Il!<i que ]\f. Fielding 1'0 declare dans son t(,ll1oi!!'uage, qu'il u'ayait 
tIUCUlH.1 rni~on de doutel' que Tra"ers fui 1111 bmquiel' int~l'c. lfais ce Il'etait paf' lao 
SUiY8nt. uwi, unc raison sl1ffisnntc pour ne pAS avoir inl!'titue une elllJllete sur IC'E sujet$ 
sur 1('~ql,ll'ls Yon avait attire son attentioll, Une telle enquete aurait pu niscment 
t:tre faite, sans perte de temps bien se11Sible, et il en serait eertainement resulte In 
M('ouverte de la maniere en Iaquelle on s'etait procure Ies $20,000 et Ie Conseil de la 
Tresorerie aurait refuse d'emettl'e Ie eertifieat. 

rne -tentath'e infructueul!'e fut £nite pour Mmontl'er que Travers 8vait donne de 
{'urgent vour se proem'er Ie certificat. A l'appui de cela, Travers a declare avoir emis 
Ull C'Mql:e de $3,000 qu'il affinne avoir indus dans une cnveloppe ndressee a .M. Peter 
Hyan, f't remis a M. Ryan, it sa chambl'e, a I'Hotel Russell, a Ottawa. Dans In suite, 
ajolltc-t-il, ce cheque fut preseIlte et encaisse. 

Que Ryan ait'reQu ce cheque ou n'ait ell rien a faire avec ('ela, pour les fins sped­
flees par Tra,"ers, a ete refute. 

11 n'y a. suivant moi, nucune raison de supposer que des influences indues aient 
pu (:tre miscs en jeu pour eng-ager Ie COllseil de la Tresorerie a eml:ttre Ie certificat 
on pour engager Ie ministre des Finances a en recommander l'emission, et In seule 
dIOse qll'on pourrait rep rocher au ministere 'des Finances ou /tU Conseil de Ja Tre­
seTerie est une erreur de jugement. 

On a allegue devant moi que Ie devoir incombait au ministere du Finances, sur 
l'{'Ccption de 13 lettre du president de la Canadian Bankers Al!'sociation (piece 28) 
arrive(' apres que les certiticats du Conseil de la Tresorerie eussellt ete emis. de pren­
dre les mesures necessaires pour revoquer ce eertificnt. lIais je ne suis pas de cet 
nyis, (t je nc vois pas en vertu de quel pouvoir Ie ministere ou Ie Conseil de la Trrso­
rerie aurait pu proeeder a cette revocll'tion. 

On remarquera que cette lettre ne contenait rien autre chose que ce Cltli avait 
d(.jii. {otli communique au ministre des Finances par sir Edmund Osler, lI. Henderson 
ct 1\\. J\fcCarthy. 

Il est malheureux, je crois, que les rcnscignements communiques au milli"tre dC's 
Finances par !Oir Edmnnd Osler et M. David Henderson, quant a la mlluiere Ell laqllelle 
.)11 !<"litait procnrii I'argent depose par Ia banque, 9i l'intentioll etait alors d'empec11er 
],iinli~;:ion du certificat, ne furent pas communiques au ministre par ecrit; et l'on 
rcllJarquera qu'ila df:vllient probablernellt se rendre compte de la gravite des irl'cgula­
riUs dont ils avaient ete informes, parce que ni l'un ni l'autre, bien qu'ils fussent 
tous deux membres ne Ia Chambre des Communes, quand ilssurent qne Ie certificat 
[l\'ait etc emis. ne jugerent a propos de saisir la Chambre de la chose et de demander 
qu'tme enquetc fut ouverte. 

If. Fielding, dOllS sa deposition, a trom'c it redire que 10 Canadian Bankers Asso­
ciation (ut regu In FarmerS Bank dans son association, mais ses critiques reposent 
sur une supposition erronee qUant anx potn'oirs d'exc1usioll de l'association. En refc­
r:lIlt It la loi (,(lllsti tU811t c.ettc ;Issocilltion ell corporation, 63-04. ehA[l. 93 D, OIl verra 
qn'elle ne posstSdl1il point cas pouyoirs et. que des Ie moment. oii Ia Farmers Bank etait 
Hlitori;;ee Ii faire dC>! operations de bnnque an Canada elle elltrait .. ipso facto ,. dans 
I"ussociation. 

Le repr(osentant dt's nctionnaires et des deposauts m'a demOlJde Je eOllstater qu'i1 
y avait eu ncgligence de devoir d~ In part du ministre des Finances apres In "recep­
tion de ]a lettre do M. G. Vankoughnet, gerant de la banque de Milton, du 17 avril 
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1[Jf)'r, adressee UU sf.llls·miui"fre lks l"iut\IWCS (piac:e 5. /I. 29), at l'inftlTlllani <ille des 
hillets it orore donl1p~ ell puic:mellt d'actionH uvaient etC eseomptc.:o; aux slJ(:cursules dll 
Ia ballque et 'Iue Ie pToduit en avait etC crf:ditc flU bureau principal, kqllcl l'avait NIIU­

£Iris dans son rapport conIIne capital libore et t\\'ait amis en consequcnce sa drc:ulHt.hn. 
Comme iSuite a cC:'tle lettrt', 10 milli>;til.re delllllndll, Ie 2 m~i 1!}1l7. un rapport :<pe­

cial inditluunt. (1) queUe part du capital liMre des $:~'i5,47~ fignrallt sur ie rapport dn 
lJl) mars 1007 etait representee par des billets it ordra Oll autre~ obligations dES IlctiflU­
naires Oll les produits de celS billets ou obli~'ations en possession de Ia banqm! on pour 
lesquels elle s'etait rendue respnnsnblt', et (2) les noms et lee nlleuT!; en portdeuille 
des dits aetiounairc;; ave" tuus Icl'< di'tai1s {'onnllS ge raPP<JI'taut anx <lit;; billets <ttl ohli· 
gations. 

Le rapport OClllcl1tc!f. fill t~lI\,!).Yu ql1e1'1IR''; JUUt'::! HPl;es, 11 ngllf(.> nux pagc>; :15 I·t 
36 du dossier 5, et df.ntoutr(· qlle des hiIlets s'flm'ant au total de $fifU10 remis tIM d{''; 
actionllaires ayunt de;> actions JJOUf line valc·l.lr tot ale all pair de 1f\!l2.iOO avaiellt eie 
compris daus les *,'li5,4'j~. E't etuient en POllsei:lsion (Ie In bnnlJ.ue, et le1< ChOSE;; f'n re,,­
terent lil en ee qui concemait Ie ministare. 

Je ne vois pas qllC Le minh;terc se soit id rendn e(lupablc .Ic ll~~ligcll('e '\(' oc\'oil'. 
et je ne voi;; pal:! 11011 plus qll'ull allrait. flU fuit·c autro "hn$(' "111(' eE' '111i 11 H~ fni!, 
meme si la lettre de M. Vanko\lglmet avait annonc6-et cdn n'~tait pas--ql\€ les 
bil1ets a ordre en qllcstil'1l Ptnient d~ billets qui avaient ete dOllnes POIlI' dt's actiolls 
comprises dalls In liste fonrnie par Ie 11lillistEirt' l1uand Itt demlllul(' d'cmissioll '-)11 c('rH­
flcat du Conseil de la Tresorerie avait Cte fnite. 

},{algre )es il'regularitk a: In charge dt' Travers et In manierE' clout il It agi PUUl' It! 
demande du eertificat, ee qui re;:;sort tIe I'enqllete fend a me cOllvaillcre que ;;j It's 
affaires de )a banqlle antiellt etc houneten1cnt et prudenllu(,Ilt glirees I'('u :repri:;C\ 
aurain reussi. Les billets a ordr" pur IE'S sOl1scripteurs etaient pour lapluplll't exee\­
lents et dans Ia suite ils furent payes; et bieH IlU'j} soit Hai <1ue si 1e certiucat <Ill 
Conseil de In Tresorerie n'avait pas ete ~ntis I'argent des actiollllaires ct des depo­
sants n'surait pas etc perrIll. 18 caus(' r6elle de cette perte do it &rre attrihufl) au mall­
que de soin et a III malhollllCtete do ceux qui avaiel1t ate chnrgcs d('" illt';r<lt~ de III 
banque, et I'emission du certificnt n'a rien a faire avec- ('clll. 

L'un des premiers acte" de Travers, apres que Ie certifica-t eut etC obtenu, fut de 
faire une cntree frauduIeuse dans )e-s livres de Ia banque en ce qui cOllcernait les 
depenses encourllt's par Ics directeurs provisoires, en en portant Ie montant, qui ctait 
d'!'u moins $46,543.71, a $32,127.71.1a difference ctant dissimult:e en considerollt commc 
argent en ('aisse trois sorr.m('s de $3,0()() cllo('une, represeutf.cs par des Cl1E!qlH!S ct ohli­
gat.lons de perSOlllles ayall-~ souscrit ii dt's actions qui n'n"aient pas etc. advenant 
qu'elles duSsellt l'etrc, cl'eclitees au compte du capital. et l'U prellftnt )('s *3,9,8 qlli 
restn:ent et In prime de $1.500 payee a In Trusts & Guarnntee Company, moins $6e 
r~us d'autres SOllrC't'S, sur l'argent emprunte de )a Trusts & Guarantee Comllony. 

Ltl conduite subsl?fJucu·tc des affaires de la banque peut se r~sumel' ell cxtravu­
gance, illcnrie, incompetence. llInlhonnetc ~t fl',mde. ct il en est re3ult6 In perte cntier!} 
flu capital libere et de tOllS les depots, ct CCh1 en Illlonout tout ce 'llli a pn HrE' retire 
des actiounaires par suite de leur double responsabilite. soit lllle perte s'6Ie\'llnt all 

moins It $1,806,437. C€ qui est une perte salis egale dans l'histoire d't\ucune hmqlle all 
Canada, et meme, je croia, rl'I\UCU110 bal1que iI. l'etronger. 

n 8uffira d'indiqllcr d'lIn~ mllIlicre gGnerale de qtlelle manieJ'c ccs pertes out pu 
etl'e encourues, cal' tOllS 1<5 detllils figurf'nt dans Ies rapports (,OIl1plets t,t soigncl1so­
ment prcpur~l'I dn Iiquidateur, M. Clnr}cson, 'lui accompagnent mon 1'11llport. et dnll~ 
l€squels Oll trOllvern nus!!i C(l qui II trnit it In transaction de! Itl mine !{l'el~·. 'llli 11 f:tit 
subir a la bllnqlll'. ainsi qu'il ('st dit plus loill. une porte approximative dl' *;;00.000. 

Sauf dedllctions quont oil certaines echeances de SOIllIllI'S s'elevant tlll totnl de 
$42,377, duront Ia courte carriere de III banque, les mallvaises dcttes s'elevuient a $508,-
1>65; les frais d'exploitation, y conlpris l~ papeterie et l'im-pression dp-s billets, ont p.te 

~-~-- ---------~--------------------- ---~--- ----- ------
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de $281,119; les depenses d'orgallisatioll, $87,279'; les sommes volees par les officiers 
de la banque. deduction faite de ce qui a ete ou sel'a recouvre avec Jes garallties, rep)'e­
sen tent $134,118; las dividendes payes, $50,772; les pertes sur les depenses pour local, 
amenagements et nlObilier, $108,801 j les pertes sUr achat de In mine Keely. $509,886, 
desquelles iI faut cepcndnnt deduire ce qU'oD pourra realiser avec la vente; les pertes 
sur achat de stock dansla compagnie de In Mine Keely, $15,000; et en outre plusieurs 
autres pertes representant un total de $63,274, 

I.e montant du capital souscrit et libera, Ie montanr du passif et la valeur. de 
l'actif de la banque apparaissent dans un rapport prepare par M. Clarkson, annexe a 
mon rapport, et figursnt comme piece 96. 

Avant de terminer mon rapport, il me semble a propos de melltionner certaines 
choses sur lEsqueUcs des depositions out ete iaites, et qui ont etc l'objet de discussions 
publiques, et de formular mes conclusions la-deseus. 

IJ a eta daDlontre que la World Newspaper Printing Co avait un compte a son 
credit pour une somnle considerable, et cet argent efait garde en depot a In banque 
portant inti!lit parle TresorieT d'On tario. On a pretelldu que ~e cI'edit anit cte 
IH.:curd6 par Trayers a\'ec l'entente que In compagnie usel'ait, de SUlI iufhwllce aupres 
tIu gouvernement provincial et de son tresorier pour Ies engager a deposer des fonds 
it In banquc, que Is compagnie avait fait selvir son influence a cette fin, et que ses 
f'fiol'ts avaicl1t eu pour consequence que des depots avaient ete faits par Ie Tl'esorier 
Oll qu'il en avait ete fait quelques-uns. 

La plupart des transactions engagees entre In compagnie et Ia banqne ont ete 
faites au 110m dl' la compagnie par ltf. Greenwood, qui en etait Ie direct€ul' garant. 

If. (.reenwood a cfl1nparn a l'el1quete, at In ('orl'csponda.1lc:f' (changt:f' entre lui et 
Tl'l\\'el's Et eutl'e lui et 1e Tl'~Soriel' Prm'incial a ete llroduitf', 

Mes conclusions sout COll1ll1e suit: 
1. Que bien <Iu'il soit probable que Tro"ers lilt tJl'll~e que Ie credit qu'il avait 

uc('urdG a la compagnie attl'oit pour rcsu1tat d'ellgager In {'ompagllie d'user de sou 
influence aupras dtl Tresorier Provincial pom nmener cell1i-ci D. deposer de l'argent a 
11\ banque, et que Greenwood But que Tral't'rs a,'ait tout eels en l'esprit et avait pro­
lIIis d'empJoyer ('ette influence, aueune convention n'a ete faite qu'en consideration du 
credit III dite illflucnce serait mise en <ettvre, at iln'y allenue raison de penser que'si ]a 
promessc ll'a,'ait pas ete faite Ie cI'edit 11'oumit pas ete accorM. 

2. Que si une promesse quelconque de ee genre a ere Iaite elle 11'a pas ete commu­
niquee au Tresorier Provincial, et qu'il Il'est pas "enu Q sa connll.iSS8nCe qu'eHe ayaH 
ete Iaite, at qu'en depos8nt de l'argent a la hanque i1 n'a\'ait eu ell vue que l'interet 
public et de repartir equitablemellt IES fond~ dn gOl1vernemellt entre les dh'erses ban­
<lues faisollt des operatiolls a Toronto, 

Je dois ajuutel' que depuis que l'enqu~te s'est OU"f'l'tt>, la cOlll11sgnie a paye cutie­
l'elllent ce qu'eHe de\'ait a la banque. 

Je dois aussi dire, en termil1snt, que Tl'avel'S semble avoir pellSe que 1a mine 
Keely avait une immense "aleur, et que 10. vente de cette mine suffirait a fail'e face a 
toutes Ies pertes subies, et encore aujourd'hui i1 semhle toujOUl'S etre du meme nvis, 

La tout r€spectueusement sou'mis. 
W, R. MEREDITH, 

Toronto, 21 fcvrier 1913. 
(J ommis~aire. 
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LA FAMERS BANK OF CANADA-,ETAT DER AFFAfHr.!R AU 
28 NOVEMBRE 1912. 

Actionnaires-
Capital verse ............ .. 

Primes payees sur capital·actiol1~ .. 
..$ 5<32,501) 

13,555 
--.~ 546,15-1: 

(lages pl'ivilegi€s-
R6servt! pour COllvrir elI-pOts faits aprp.>\ stlspension .. 
Loyers et taxes pu~'nbJcs.. .• •. .• " .. .• .• 
Billets en cireullltioll avec interet acerll.. .. .. 
DepOtli du gO\lVel'mmlellt pl'ovindal.. •. ., .. 

nt-puts et ohligations-j 
DepOts a Ia caissc (l'epargl1C'S ...•.•..•. 
1>epIJts cOlTlptes CO\ll'uuts.. •. .. .• • ' ... 
TI'ttites et lettres de chunge I'll e>ircnl(1tillll .. 

. . $ 080,300 
·I-l!.i,7I~ 

:l1l,O-H· 
I 

1,IlOtl 
4,778 

~4-(),!175 

2(),5!1:l 

1,171,058 
Autre" dettes passivm;­

('Olllpt.eil lliVel'S •••• 21,'lH 
---I-~-* 2,111,:-;1:? 

AC'rtl!'. 

DI;pOt (·hEZ Ie Rc>cevpur-(lfineI'1l1 pour glll'antir ('h·(,tl-
llltioll •.•..••. " .•...... " " .'. .. . .$ 

Argent en bllnques et en caisl:le.. .. .. .. " .. .. 
Prilts deja dus-ev~lhlation .•..•........... 
J"rimes de banques-evaluation .••..... " ..... . 
Immeubles, autres qU(~ primeI'! de banqne" ... ' .... . 
Hypotheques sur ilIlmeubles vend us.. .. •. 
Autr€:s dettes activefl ... , " ....... . 

Total.. .. •.... .. .. • .•.•... 
Deficit.. •. .. . ....•.. " ....... . 

21.G87 
·11l2 

1:1:1,400 
3,500 
9.00() 

19,500 
37,200 

213,74D 
..$ 1,89R,073 

L'nugmentation du deficit, a l'epoque de la suspension, $1,800,437, provieut de l'io­
tt~l'Ct sur circulation puye et Ilccru s'eIe\"aut it $31,7lU, des debourses Vt)l1r prute('tioll 
de la mine Keely et autres dettes acrives, ct des frais et d6penses de liquidation. Lcs 
fl'ais de liquidation ont ete tres lourJ~, parceque dans la plupart des ens les f;"llI111CS 

clUt'lI ilIa banqne n'ol1t pu etl'e reCOl1vret's qu'it In suite lIe POl1l'suites jndicillil'e~. 

r,tJ l·ilfllidall'ul'. 


