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Canada Federal Statutes
TIncome Tax Act
Part I -- (ss. 2-180) Income Tax
Division B -- Computation of Income

R Subdivision b - Income or Loss from a Business or Property

g Basic Rules
s 9.
Federal English Statutes reflect
amendments current to April 29, 2009
Federal English Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009)

9.

9(1) Income

Subject to this Part, a taxpayer's income for a taxation year from a business or property is the taxpayer's profit
from that business or propesty for the year,

9(2) Loss
Subject to section 31, a taxpayer's loss for a taxation year from a business or property is the amount of the tax-
payer's loss, if any, for the taxation year from that source computed by applying the provisions of this Act re-
specting computation of income from that source with such modifications as the circumstances require.
9(3) Gains and losses not included
In this Act, "income from a property" does not include any capital gain from the disposition of that property and
"loss from a property" does not include any capital loss from the disposition of that property.
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Canada Federal Statutes French
Impé6t sur le revenu, Loi de I
Partie T -- Impét sur le revenu
Section B - Caloul du revenu
=g Sous-section b —- Revenu ou perte d'une entreprise ou d'un bien

~® Reégles fondamentales

59.
Federal French Statutes reflect
amendments current to April 23, 2009
Federal French Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009)
9.
9(1) Revenu

Sous réserve des autres dispositions de la présente partie, le revenu qu'un contribuable tire d'une entreprise ou
d'un bien pour une année d'imposition est le bénéfice qu'il en tire pour cette anmée.

9(2) Perte

Sous réserve de l'article 31, la perte subie par un contribuable au cours dune année d'imposition relativement 4
une entreprise ou a un bien est le montant de sa perte subie au cours de 'année relativement a cette entreprise ou
a ce bien, calculée par l'application, avec les adaptations nécessaires, des dispositions de la présente loi
afférentes au calcul du revenn tiré de cette entreprise ou de ce bien.

9(3) Exclusion des gains et pertes en capital

Dans la présente loi, le revenu tiré d'un bien exclut le gain en capital réalisé 4 la disposttion de ce bien, et la
perte résultant d'un bien exclut la perte en capital résultant de la disposition de ce bien.

Proposed Amendment — 9(3)
9¢3) Exclusion des gains ef pertes en capital

Dans la présente lol, les gains en capital et les pertes en capital sont exclus du revenu ou de la perte provenant
d'une entreprise ou d'un bien.
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Application : Le paragraphe 9¢3) sera remplacé par le par. 3(1) du Projet de modification du 31 octobre 2003
(ARP} et cette modificaiion s'appliquera aux années d'imposition commencant aprés 2004

Notes explicatives : Selon le paragraphe 9(3), sont exclus respectivement du « revenu tiré d'un bien » ef de la
« perte résultant d'un bien » le gain en capital réalisé & la disposition du bien et la perte en capital qui en résulte.

Ce paragraphe est modifié de fagon & préciser que le revenu ou la perte provenant d'une entreprise ne com-
prend pas les gains et pertes en capital. Le revenu et le gain en capital (de méme que la perte et la perte en cap-
ital} ont toujours été considérés comme deux éléments distincts pour les besoins de l'impét. La modification ne
fait donc que confirmer ce qui a toujours été le cas sous le régime de la loi.
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Canada Federal Statutes
Income Tax Act
Part I -- (ss. 2-180) Income Tax
Division B -- Computation of Income
5@ Subdivision b -- Income or Loss from a Business or Property
=g Inclusions

s12.

Federal English Statutes reflect
amendments current to April 29, 2009
Federal English Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009)
12.
12{1) Income inclusions

There shall be included in computing the income of a taxpayer for a taxation year as income from a business or
property such of the following amounts as are applicable:

(a) services, etc,, to be rendered {or goods to be delivered] — any amount received by the taxpayer in the
year in the course of a business

(i) that is on account of services not rendered or goods not delivered before the end of the year or that,
for any other reason, may be regarded as not having been earned in the year or a previous year, or

(i) under an amangement or understanding that it is repayable in whole or in part on the return or resale
to the taxpayer of articles in or by means of which goods were delivered to a customer;

(b} amounts receivable -- any amount receivable by the taxpayer in respect of property sold or services
rendered in the course of a business in the year, notwithstanding that the amount or any part thereof is not
due until a subsequent year, unless the method adopted by the taxpayer for computing income from the busi-
ness and accepted for the purpose of this Part does not require the taxpayer to include any amount receiv-
able in computing the taxpayer's income for a taxation year unless it has been received in the year, and for
the purposes of this paragraph, an amount shall be deemed to have become receivable in respect of services
rendered in the course of a business on the day that is the earlier of
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(i) the day on which ithe account in respect of the services was rendered, and

(ii) the day on which the account in respect of those services would have been rendered had there been
no undue delay in rendering the account in respect of the services;

(c) interest -- subject to subgections (3) and (4.1), any amount received or receivable by the taxpayer in the
year (depending on the method regularly followed by the taxpaver in computing the taxpayer's income) as,
on account of, in lieu of payment of or in safisfaction of, interest to the extent that the interest was not in-
cluded in computing the taxpayer's income for a preceding taxation year;

(d) reserve for doubtful debts - any amount deducted under paragraph 20(1)(1) as a reserve in computing
the taxpayer's income for the immediately preceding taxation year;

(d.1) reserve for guarantees, etc, - any amount deducted umder paragraph 20{1)(1.1) as a reserve in com-
puting the taxpayer's income for the immediately preceding taxation year;

(e) reserves for certain geods and services, etc. -- any amount

(i) deducted under paragraph 20(1)}m) (including any amount substituted by virue of subsection 20(6)
for any amount deducted under that paragraph), paragraph 20(1)(m. 1) or subsection 20(7), or

(ii) deducted under paragraph 20(1)(m),
in computing the taxpayer's income from a business for the immediately preceding year;

(e.1) [insurer's}] negative reserves -- where the taxpayer is an insurer, the amount prescribed in respect of
the msurer for the year; .

(fy insurance proceeds expended — such part of any amount payable to the taxpayer as compensation for
damage to, or under a policy of insurance in respect of damage to, property that is depreciable property of
the taxpayer as has been expended by the taxpayer

(i) within the year, and

(ii) within a reasonable time after the dainage,
on repairing the damage;
(g) payments based on production or use — any amount received by the taxpayer in the year that was de-
pendent on the use of or production from property whether or not that amount was an instzhment of the sale
price of the property, except that an instalment of the sale price of agricultural land is not included by virtue
of this paragraph;

(g.1) proceeds of dispesition of right to receive production -- any proceeds of disposition to which sub-
section 18.1(6) applies;

{h) previéus reserve for quadrennial survey -- any amount deducted as a reserve under paragraph 20(1)(0)
in computing the taxpayer's income for the immediately preceding year;
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(i) bad debis recovered -~ any amount, other than an amount referred to in paragraph (i.1), received in the
year on account of a debt or a loan or lending asset in respect of which a deduction for bad debts or uncol-
lectable loans or lending assets had been made in computing the taxpayer's income for a preceding taxation year;
(i.1) bad debts recovered -- where an amount is received in the year on account of a debt in respect of
which a deduction for bad debts was made under subsection 20(4.2) in computing the taxpayer's income for
a preceding taxation year, the amount determined by the formula

A xB/C
where

A is Y, of the amount so received,
B is the amount that was deducted under subsection 20{4.2) in respect of the debt, and

C is the total of the amount that was so deducted under subsection 20(4.2) and the amount that was
deemed by that subsection or subsection 20(4.3) to be an allowable capital loss in tespect of the debt;

(j) dividends from resident corporations -- any amount required by subdivision h to be included in com-
puting the taxpayer's income for the year in respect of a dividend paid by a corporation resident in Canada
on a share of its capital stock;

(k) dividends from other corporations - any amount required by subdivision i to be included in comput-
ing the taxpayer's income for the year in respect of a dividend paid by a corporation not resident in Canada
on a share of its capital stock or in respect of a share owned by the taxpayer of the capital stock of a foreign
affiliate of the taxpayer;

(I) partnership income -~ any amount that is, by virtue of subdivision j, income of the taxpayer for the year
from a business or property;

(m) bepefits from trusts -- any amount required by subdivision k or subsection 132.1(1) to be included in
computing the taxpayer's income for the year, except

(i) any amount deemed by that subdivision to be a taxable capital gain of the taxpayer, and

(if) any amount paid or payable to the taxpayer out of or under an RCA trust (within the meaning as-
signed by subsection 207.5(1));

(n) employees profit sharing plan — any amount received by the taxpayer in the year out of or under
(i) an employees profit sharing plan, or
(ii) an etnployee trast

established for the benefit of employees of the faxpayer or of a person with whom the taxpayer does not deal
at arm's length;

(n.1) employee benefit plan — the amount, if any, by which the total of amounts received by the taxpayer in
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the year out of or under an employee benefit plan to which the taxpayer has contributed as an employer
(other than amounts included in the income of the taxpayer by virtue of paragraph (m)) exceeds the amount,
if any, by which the total of all amounts

(i) so contributed by the taxpayer to the plan, or
{1i) included in computing the taxpayer's income for any preceding taxation year by virtue of this para- graph
exceeds the total of all amounts

(iii) deducted by the taxpayer in respect of the taxpayer's contributions to the plan in computing the tax-
payer's income for the year or any preceding taxation year, or

(iv) received by the taxpayer out of or under the plan in any preceding taxation year (other than an
amount included in the taxpayer’s income by virtue of paragraph {m));

(n.2) forfeited salary deferral amounts — where deferred amounts under a salary deferral arrangement in
respect of another person have been deducted under paragraph 20(1)}oo) in computing the taxpayer's in-
come for preceding taxation years, any amount in respect of the deferred amounts that was deductible under
paragraph 8(1)(0) in computing the income of the person for a taxation year ending in the year;

(n.3) retirement compensation arrangement — the total of all amounts received by the taxpayer in the
year in the course of a business out of or under a retirement compensation arrangement to which the taxpay-
er, another person who carried on a business that was acquired by the taxpayer, or any person with whom
the taxpayer or that other person does not deal at arm’s length, has contributed an amount that was deduct-
ible under paragraph 20{1){r) in computing the contributor's income for a taxation year;

(o) [Repealed]

(0.1} foreign oil and gas production taxes - the total of all amounts, each of which is the taxpayer's pro-
duction tax amount for a foreign oil and gas business of the taxpayer for the year, within the meaning as-
signed by subsection 126(7);

{p) certain payments to farmers -- any amount received by the taxpayer in the year as a stabilization pay-
ment, or as a refund of a levy, under the Western Grain Stabilization Act or as a payment, or a refund of a
premium, in respect of the gross revenue insurance program established under the Farm Income Protection Act,

(g) employment tax deduction -- any amount deducted under subsection 127(13) or (14) of the Income Tax
Act, chapter 148 of the Revised Statutes of Canada, 1952, by the taxpayer for the year;

(r) inventory adjustment [depreciation, etc.] — the fotal of all amounts each of which, in respect of a
property described in the taxpayer's inventory at the end of the year and valued at its cost amount to the tax-
payer for the purposes of computing the taxpayer's income for the year, is an allowance in respect of depre-
ciation, obsolescence or depletion included in that cost amount;

(s) reinsurance commission — the total of all amounts each of which is the maximum amount that an in-

Copr. © West 2008 No Claim to Ordg. Govt. Works



R.5.C. 1985, ¢. 1 (5th Supp.), s. 12 Page 5
R.S.C. 1985, ¢c. 1 (5th Supp.), s. 12

surer may claim in the year in respect of a reserve for a reinsurance commission for a policy as allowed by
regulations made under paragraph 20(7)(c} in respect of a risk the reinsurance of which is assumed by the
{axpayer;

(t) investment tax eredit — the amount deducted under subsection 127(5) or (6) in respect of a property ac-
quired or an expenditore made in a preceding taxation year in compiting the taxpayer's tax payable for a
preceding taxation year to the extent that it was not included in computing the taxpayer's income for a pre-
ceding taxation year under this paragraph or is not included in an amount determined under paragraph
13(7.1)(e) or 37(1)(e), subparagraph 53(2)(c)(vi) or (h)ii) or for I in the definition "undepreciated capital
cost" in subsection 13(21) or L in the definition "cumulative Canadian exploration expense" in subsection
66.1(6);

(u) home insulation or energy conversion grants - the amount of any grant received by the taxpayer in
the year under a prescribed programn of the Government of Canada relating to home insulation or energy
conversion in respect of a property used by the taxpayer principally for the purpose of gaining or producing
income from a business or property; '

(v) research and development deductions -- the amount, if any, by which the total of amounts determined
at the end of the year in respect of the taxpayer under paragraphs 37(1)(d) to {h) exceeds the total of
amounts determined at the end of the year in respect of the taxpayer under paragraphs 37(1){a) to {(c.1);

(w) subsec. 80.4(1) benefit — where the taxpayer is a corporation that carried on a personal services busi-
ness at any time in the year or a preceding taxation year, the amount deemed by subsection 80.4(1) to be a
benefit received by it in the year fiom carrying on a personal services business;

(x) inducement, veimbursement, [refund] ete, — any particular amount (other than a prescribed amounf)
received by the taxpayer in the year, in the course of earning income from a business or property, from

(i) a person or partnership (in this paragraph referred to as the "payer”) who pays the particular amount
{A) in the course of eaming income from a business or property,

(B) in order to achieve a benefit or advantage for the payer or for persons with whom the payer
does not deal at arm's length, or

(C) in circumstances where it is reasonable to conclude that the payer would not have paid the
amount but for the receipt by the payer of amounts from a payer, government, municipality or pub-
lic authority described in this subparagraph or in subparagraph (ii), or

{ii) a povernment, municipality or other public authority,

where the particular amount can reasonably be considered to have been received

(iii) as an inducement, whether as a grant, subsidy, forgivable loan, deduction from tax, allowance or
any other form of inducement, or

(iv) as a refund, reimbursement, contribution or allowance or as assistance, whether as a grant, subsidy,
forgivable loan, deduction from tax, allowance or any other form of assistance, in respect of
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{A) an amount included in, or deducted as, the cost of property, or
(B) an outlay or expense,
to the extent that the particular amount

(v) was not otherwise included in computing the taxpayer's income, or deducted in computing, for the
purposes of this Act, any balance of undeducted outlays, expenses or other amounts, for the year or a
preceding taxation year,
(vi) except as provided by subsection 127(11.1), {11.5) or (11.6), does not reduce, for the purpose of an
assessment made or that may be made under this Act, the cost or capital cost of the property or the

amount of the outlay or expense, as the case may be,

(vii) does not reduce, under subsection (2.2} or 13(7.4) or paragraph 53(2)(s), the cost or capital cost of
the property or the amount of the outlay or expense, as the case may be, and

(viii) may not reasonably be considered to be a payment made in respect of the acquisition by the payer
or the public authority of an inferest in the taxpayer or the taxpayer's business or property;

(x.1) fuel tax rebates -- the total of all amounts each of which is
(i) a fuel fax rebate received in the year by the taxpayer under subsection 68.4(3) {of] the Excise Tax Act, or
(i) the amount determined by the formula

0(A-B)-C
where

A is the total of all fuel tax rebates under subsections 68.4(2) and (3.1) of that Act received in the
year by the taxpayer,

B is the total of all amounts, in respect of fuel tax rebates under section 68.4 of that Act received in
the year by the taxpayer, repaid by the taxpayer under subsection 68.4(7) of that Act, and

C is the total of all amounts, in respect of fuel tax rebates under section 68.4 of that Act received in
the year, deducted under subsection 111{10) in computing the taxpayer's non-capital losses for oth-
er taxation years;

(x.2) Crown charge {royalty] rebates — [Phased in until 2012 -- see below] the total of all amounts each of
which is an amount that

(i) was received by the taxpayer, including by way of a deduction from tax, in the year as a refund, re-
imbursement, contribution or allowance, in respect of an amount that was at any fime receivable, dir-

ectly or indirectly in any manner whatever by Her Majesty in right of Canada or of a province in re- spect of

{A) the acquisition, development or ownership of a Canadian resource property, or
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(B) the production in Canada from a mineral resource, a natural accumulation of petroleum or nat-
ural gas, or an oil or a gas well, and

(ii) was not otherwise included in computing the taxpayei's income for the year or a preceding taxation year;

(y) automobile provided to partner -- where the taxpayer is an individual who is a member of a pariner-
ship or an employee of a member of a partnership and the partnership makes an automobile available in the
year to the taxpayer or to a person related to the taxpayer, the amounts that would be included by reason of
paragraph 6(1)(e) in the income of the taxpayer for the year if the taxpayer were employed by the partner- ship;

(z) amateur athlete trust payments — any amount in respect of an amateur athlete trust required by section
143.1 to be included in computing the faxpayer's income for the year;

{z.1} qualifying environmental trusts -- the total of all amounts received by the taxpayer in the year as a
beneficiary under a qualifying environmental trust, whether or not the amounts are included because of sub-
section 107.3(1) In computing the taxpayer's income for any taxation year;

(2.2} dispositions of interests in gualifying environmental trusts - the total of all amounts each of which
is the consideration received by the taxpayer in the year for the disposition to another person or partnership
of all or part of the taxpayer's interest as a beneficiary under a qualifying envirommental trust, other than
consideration that is the assumption of a reclamation obligation in respect of the trust;

(=.3) debt forgiveness -~ any amount required because of subsection 80(13) or (17} to be included in com-
puting the taxpayer's income for the year;

(z.4) eligible funeral arrangements — any amount required because of subsection 148.1(3) to be included
in computing the taxpayer's income for the year;

(z.5) former TFSA [after death] -- any amount reqnired because of subsection 146.2(9) to be included in
computing the taxpayer's income for the year; and

(z.6) refunds [of countervailing or anti-dumping duties} — any amount received by the taxpayer in the
year in respect of a refund of an amount that was deducted under paragraph 20(1)(vv) in computing income
for any taxation year.
12(2) Interpretation
Paragraphs (1)(a) and (b) are enacted for greater certainty and shall not be construed as implying that any
amount not referred to in those paragraphs is not to be included in computing income from a business for a taxa-
tion year whether it is received or receivable in the year or not. ,

12(2.1) Receipt of inducement, reimbursement, ete.

For the purposes of paragraph (1)(x), where at a particular time a taxpayer who is a beneficiary of a trust or a
member of a partnership has received an amount as an inducement, whether as a grant, subsidy, forgivable loan,
deduction from tax, allowance or any other form of inducement, in respect of the activities of the trust or part-
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nership, or as a reimbursement, contribution, allowance or as assistance, whether as a grant, subsidy, forgivable
loan, deduction from tax, allowance or any other form of assistance, in respect of the cost of property or in re-
spect of an expense of the trust or partnership, the amount shail be deemed to have been received at that time by
the trust or partnership, as the case may be, as such an inducement, reimbursement, contribution, allowance or
assistance.

12(2.2) Deemed outlay or expense
Where

{a) in a taxation year a taxpayer receives an amount that would, but for this subsection, be included under
paragraph (1)(x) in computing the taxpayer's income for the year in respect of an outlay or expense (other
than an outlay or expense in respect of the cost of property of the taxpayer) made or incurred by the taxpay-
er before the end of the following taxation year, and

{b) the taxpayer elects under this subsection on or before the day on or before which the taxpayer's return of
income under this Part for the year is required to be filed, or would be required to be filed if tax under this
Part were payable by the taxpayer for the year or, where the outlay or expense is made or incurred in the fol-
lowing taxation year, for that following year,

the amount of the outlay or expense shall be deemed for the purpose of computing the taxpayer's income, other
than for the purposes of this subsection and parvagraphs (1)(x) and 20(1)(hh), to have always been the amount, if
any, by which ‘ |

{(c) the amount of the outlay or expense
exceeds

(d) the lesser of the amount elected by the taxpayer under this subsection and the amount so received by the
taxpayer,

and, notwithstanding subsections 152(4) to (5), such assessment or reassessment of the taxpayer's tax, interest
and penalties under this Act for any taxation year shall be made as is necessary to give effect to the election.

12(3) Yuterest income [accrual (o yéar-emi]

Subject to subsection (4.1), in computing the income for a taxation year of a corporation, partnership, unit trust
or any trust of which a corporation or a partnership is a beneficiary, there shall be included any interest on a debt
obligation (other than interest in respect of an income bond, an income debenture, a small business bond, a small
business development bond, a net income stabilization account or an indexed debt ebligation) that accrues to it
to the end of the year, or becomes receivable or is received by it before the end of the year, to the extent that the
interest was not included in computing its income for a preceding taxation year. .

12{4) Intercst from investment contract {annual acerual]
Subject to subsection (4.1}, where in a taxation year a taxpayer {other than a taxpayer to whom subsection (3)

applies) holds an interest in an investment contract on any anniversary day of the contract, there shall be in-
cluded in. computing the taxpayer's income for the year the interest that accrued to the taxpayer to the end of that

Copr. © West 2008 No Claim to Orig. Govt. Works



R.S.C. 1985, ¢. 1 (5th Supp.), 5. 12 Page 9
R.5.C. 1985, c. 1 (5th Supp.), s. 12

day with respect to the investment contract, to the extent that the interest was not otherwise included in comput-
ing the taxpayer's income for the year or any preceding taxation year.

12(4.1) Impaired debt obligations

Paragraph (1)(c) and subsections (3) and (4) do not apply to a taxpayer in respect of a debt obligation for the
part of a taxation year throughout which the obligation is impaired where an amount in respect of the obligation
is deductible because of subparagraph 20(1)(1)(ii) in computing the taxpayer's income for the year.

12(5)-(8)
[Repealed under former Act]

12(9) Deemed accrual

For the purposes of subsections (3), (4) and (11) and 20(14) and (21), where a taxpayer acquires an inferest in a
prescribed debt obligation, an amount determined in preseribed manner shall be deemed to accrue to the taxpay-
er as interest on the obligation in each taxation year during which the taxpayer holds the interest in the obliga- tion.

12(9.1) Exclusion of proceeds of disposition

Where a taxpayer disposes of an interest in a debt obligation that is a debt obligation in respect of which the pro-
portion of the payments of principal to which the taxpayer is entitled is not equal to the proportion of the pay-
ments of interest to which the taxpayer is entitled, such portion of the proceeds of disposition received by the
taxpayer as can reasonably be considered to represent a recovery of the cost to the taxpayer of the interest in the
debt obligation shall, notwithstanding any other provision of this Act, not be included in computing the income
of the taxpayer, and for the purpose of this subsection, a debt obligation includes, for preater certainty, all of the
issuer's obligations to pay principal and interest under that obligation.

12(10)
[Repealed nnder former Act]
12(10.1) Income from RHOSP

Notwithstanding any other provision of this Act, where an individual was at the end of 1985 a beneficiary under
a registered home ownership savings plan {within the meanings assigned by paragraphs 146.2(1)(a) and (h) of
the Mcome Tax Act, chapter 148 of the Revised Statutes of Canada, 1952, as they read in their application to the
1985 taxation year), that portion of the income that can reasonably be considered to have accrued under the plan
before 1986 {other than the portion thereof that can reasonably be considered to be attributable to amounts con-
tributed affer May 22, 1985 to or under the plan) shall not be included in computing the income of the individual
or of any other person.

12(10.2) NISA receipts

There shall be included in computing a taxpayer's income for a taxation year from a property the total of all
amounts each of which is the amount determined by the formula
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A-B
where

A is an amount paid at a particular time in the year out of the taxpayer's NISA Fund No. 2; and
B is the amount, if any, by which
(a} the total of ai amounts each of which is

(i} deemed by subsection (10.4) or 104(5.1) or (14.1) fo have been paid out of the taxpayer's NISA
Fund No. 2 before the particular time, or

(ii) deemed by subsection 70(5.4) or 73(5) to have been paid out of another person's NISA Fund
No. 2 on being transferred to the taxpayer's NISA Fund No. 2 before the particular fime,

exceeds
(b) the total of all amounts each of which is the amount by which an amount otherwise determined un-
der this subsection in respect of a payment out of the taxpayer's NISA Fund No. 2 before the particular
time was reduced because of this description,

12(10.3) Amount credited or added net included in income

Notwithstanding any other provision of this Act, an amount credited or added to a taxpayer's NISA Fund No. 2
shall not be included in computing the taxpayer's income solely because of that crediting or adding.

12(10.4) Acquisition of control — corporate NISA Fund No. 2
For the purpose of subsection (10.2), if at any time there is an a.cquisition of vcontrol of a corporation, the balance
of the corporation's NISA Fund No. 2, if any, at that time is deemed to be paid out to the corporation immedi-
ately before that time.
12{11) Definifions
In this section,
"anniversary day" of an investment contract means
(a) the day that is one yea;: after the day immediately preceding the date of issue of the contract,
(b) the day that ocours at every successive one year interval from the day determined under paragraph (a), and
(c) the day on which the contract was disposed of;

"investment contract", in relation to a taxpayer, means any debt obligation other than

(2) a salary deferral arrangement or a plan or arrangement that, but for any of paragraphs (a), (b) and {(d) to
(1) of the definition "salary deferral arrangement" in subsection 248(1), would be a salary deferral arrange- ment,
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(b) a retirement compensafion arrangement or a plan or arrangement that, but for any of paragraphs (a), (b),
{d) and (f) to (n) of the definition "retirement compensation amrangement” in subsection 248(1), would be a
retirement compensation arrangement,

(c) an employee benefit plan or a plan or arrangement that, but for any of paragraphs (a) to (e) of the defini-
tion "employee benefit plan” in subsection 248(1), would be an employee benefit plan,

(d) a foreign retirement arrangement,

{d.1) 2a TESA,

{(¢) an income bond,

(f) an income debenture,

(g) a small business development bond,

(h) a small business bond,

(1) an obligation in respect of which the taxpayer has (otherwise than because of subsection (4)) at periodic
intervals of not more than one year, included, in computing the taxpayer's income throughout the period in
which the taxpayer held an interest in the obligation, the income accrued thereon for such intervals,

{(j) an obligation in respect of a net income stabilization account,

(k) an indexed debt obligation, and

(1} a prescribed contract.

Copyright © Thomson Reuters Canada Limited or its Licensors.
All rights reserved.

END OF DOCUMENT
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12,
12(1) Sommes i inclure dans le révenn

Sont 4 inclure dans le calcul du revenu tixé par un confribuable d'une entreprise ou d'un bien, au comrs d'une
année d'imposition, celles des sommes suivantes qui sont applicables :

a) Services A rendre [ou marchandises  livrer] -- les sommes regues au cours de l'anmée par le contribu-
able-dans le cours des activités d'une entreprise :

(i) soit qui sont au titre de services non rendus ou de marchandises non livrées avant [a fin de {'année ou
qui, pour toute anire raison, peuvent ére considérées comme n'ayant pas &té gagnées durant cetic année
ol une année antérieure,

(ii) soit qui sont, en vertu d'un arrangement ou d'une entente, remboursables en totalité ou en partie lors

du retour ou de la revente au contribuable d'articles dans lesquels ou au moyen desquels des marchand-

ises ont été livrées 3 un client;
b) Sommes & recevoir - les sommes & recevoir par le contribuable au titre de la vente de biens ou de la
foumiture de services au cours de l'année, dans le cowrs des activités d'uhe entreprise, méme si les sommes,
en tout ou en partie, ne sont dues quau cours d'une année postérieure, sauf dans le cas ot la méthode
adoptée par le contribuable pour le calcul du revenu tixé de son entreprise et acceptée powr I'application de
la présente partie ne l'oblige pas 4 inclure dans le calcul de son revenu pour une année d'imposition les
sommes 2 recevoir qui n'ent pas été effectivement regues au cours de I'année; pour Vapplication du présent
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alinéa, une somme est réputée A recevoir pour services rendus dans le cours des activités de l'entreprise a
compter du premier en date des jours suivants :

(i) le jour oix a &t€ remis le compte & 1'égard des services,

(ii) le jour ol aurait été remis ce compte si la remise n'avait pas subi un retard indo,
c) Intéréts -- sous réserve des paragraphes (3) ot (4.1), les sommes regues ou a recevoir par le confribuable
au cours de I'année (selon la méthode qu'il suit nonmalement pour le calcul de son revenu) & titre ou en
paiement intégral ou partie]l d'intéréts, dans la mesure ol ces intéréts n'ont pas ét¢ inclus dans le calcul de

son revenu pour une annce d'imposition aniérienre;

d) Provision pour créances douteuses -- les sommes déduites & titre de provision en application de l'alinéa
20(1)1) dans le calcul du revenu du contribuable pour l'année d'imposition précédente;

d.1} Prevision pour garanties - les sommes déduites a titre de provision en application de lalinéa
20(1)1.1) dans le calcul du revenu du contribuable pour I'année d'imposition précédente;

¢) Provision relative i certaines marchandises et i certains services -- les sommes qui ont été dans le
calcul du revenu tiré d'une entreprise par le contribuable pour I'année précédents :

(i) soit déduites en vertu de l'alinéa 20(1)m) (y compris celles substituées, en verty du paragraphe 20(6),
a de telles sommes) ou m.1) ou du paragraphe 20(7), '

(ii) soit déduites en vertu de l'alinéa 20(1)n);

¢.1) Provision négative [des assureurs] — si le contribuable est un assureur, la somme visée par réglement
quant & l'assureur pour l'annde;

f) Dépense du produit d'une assurauce — la partic des sommes payables au contribuable 3 titre
d'indemnité ou en vertu dune police d'assurance, relative aux dommiages causés aux biens amortissables du
contribuable, qui a ét& dépensée, pour réparer les dommages, par le contribuable :

(i) au cours de l'année,

(ii) en outre, dans un délai raisonnable aprés que les dommages ont été subis;
g) Paiements basés sur la production ou 'usage -~ les sommes que le contribuable a regues au cours de
I'année en fonction de l'usage d'un bien ou de la production en découlant, qu'elles aient été ou non versées
en acompte sur le prix de vente du bien (un acompte sur le prix de vente d'un fonds de terre servant &

Yagriculture n'est toutefois pas inclus en vertu du présent alinéa);

g.1) Produit de disposition du droit aux produits - le produit de disposition auquel s'applique le para-
graphe 18.1(6);

L) Provision de I'année précédente pour visite quadriennale — les sommes déduites, & titre de provision
en veriu de l'alinéa 20(1)0), dans le calcul du revenu du contribuable pour I'année précédente;

i) Créances irrécouvrables — les sommes regues au cours de I'année — sauf si elles sont visées 4 I'alinéa
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i.1) - sur ume créance, un prét on un titre de crédit qui a fait lobjet d'une déduction pour créance
frrécouvrable ou pour prét ou titre de crédit imrécouvrable dans le caleul du revenu du contribuable pour une
année d'imposition antérieure;

i.1) Créances irrécouvrables — lorsqu'une somme est regue au cours de I'année sur une créance qui a fait
I'objet dune déduction pour créance irrécouvrable en application du paragraphe 20(4.2) dans le calcul du
revenu du confribuable pour une année d'imposition antéricure, le montant obtenu par la formule suivante :

AxB/C

A représente la moitié de la somme ainsi recue;
B le montant déduit en application du paragraphe 20(4.2) au titre de la créance;

C le total du montant ainsi déduit en application du paragraphe 20{4.2} et du montant réputé par ce
paragraphe ou le paragraphe 20{4.3) &ire une perte en capital déductible au titre de la créance.

j) Dividendes versés par les sociéiés résidant au Canada -- les sorames 3 inclure, en application de la
sous-section h, dans le calcul do revenu du coniribuable pour l'année au titre des dividendes versés par une
société résidant au Canada sur une action de son capital-actions;

k) Dividendes versés par d'autres sociétés — les sommes & inclure, en application de la sous-section i,
dans le calcul du revenn du contribvable pour l'année au titte des dividendes versés par une société ne
résidant pas au Canada sur une action de son capital-actions ou relativement & une action -- dont le contribu-
able est propriétaire -- du capital-actions de sa société étrangére affilice;

Proposed Amendment — 12(1)k) )
k) Sociétés, fiducies ef entités de placement étrangéres — les sommes & inclure, en application de la sous-
section i, dans le calcul du revenu du confribuable pour l'année;

Application : L'alinéa 12(1)k) sera remplacé par le par. 2(1) du Projet de loi C-10 (2007, Partie I — EPE et
FNR), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007, devra étre réintroduit 4 nouveau) et cette modification
s'appliguera aux années d'imposition commencant aprés 2006. Toutefois, elle s'appliquera également & foute
année d'imposition d'un contribuable commencant avant 2007 si l'addition des articles 94.1 & 94.4, par le Projet
de loi C-10, s'y appligue.

Notes explicatives : Selon l'article 12, divers montants sont & inclure dans le caleul du revenu d'un contribuable
pour une année d'imposition tiré dune entreprise ou d'un bien. L'alinéa 12(1)k) porte sur certains dividendes
qui sont & inclure dans le calewl de ce revenu en application des articles 90 & 95 en vigueur.

L'alinéa 12(1)k) est modifié de facon & viser tous les montants devant étre inclus dans le caleul du revenu aux
termes des articles 90 @ 95 sous leur forme modifiée, y compris les nouveaux articles 94.1 & 94.3 qui portent sur

les entités de placement étrangéres. Pour plus de détails, voir les notes concernant nouveaux articles,

1} Revenu des sociétés de personnes -- les sommes qui constituent, selon la sous-section j, un revenu tiré
d'une entreprise ou d'un bien par le contribuable pour l'année;
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m) Avantages provenant de fiducies — les sommes 4 inclure, en application de !a sons-section k) ou du
paragraphe 132.1(1), dans le calcul du revenu du contribuable pour I'année, exception faite :

(i) des sommes réputées, selon cette sous-section, éire des gains en capital imposables du contribuable,

(if) des montants provenant d'une fiducie de convention de refraite — an sens du paragraphe 207.5(1) --
et payés ou payables au contribuable;

n) Régime de participation des employés aux bénéfices — les sommes regues par le contribuable durant
l'année : '

(i) soit dans le cadre d'un régime de participation aux bénéfices,
(ii) soit dans le cadre d'ane fiducie d'employés,
créés en faveur des employés du contribuable ou de ceux dune personne avec qui il a un lien de dépendance;

n.1) Régime de prestations aux employés — I'excédent ¢ventuel du total des sommes regues par le con-
tribuable au cours de l'année dans le cadre dun régime de prestations aux employés auquel il a cotisé i titre
d'employeur (autres que celles qui doivent étre incluses dans le revenn du contribuable en veriu de I'alinéa
m)}) sur l'excédent éventuel du total des sommes :

(i) soit ainsi versées par lui an régime,

(i) soit incluses, en vertu du présent alinéa, dans le caleni de son revenu pour une année d'imposition
antérienre,

sur le total deg sommes ;

(iii) soit déduites par lui au titte de ses cotisations au régime dans le calcul de son revenu pour l'année
ou pour une année d'imposition antérieure,

(iv) soit recues par lui dans le cadre du régime au cours d'une anpée d'imposition antérieure (autre
qu'une somme inclnse dans son revem en vertu de 'alinéa my));

n2) Montants différés perdus —- dans le cas ol les montants différés dans le cadre dune entente
d'échelonnement du traitement applicable 3 une autre personne ont été déduits en vertu de l'alinéa 20(1)oo)
dans le calcul du revenu du contribuable pour les années d'imposition antérieures, les montanis relatifs aux
montants différés et déductibles en vertn de l'alinéa 8(1)o) dans le calcul du revenu de cette personne pour
une année d'imposition se terminant au cours de l'année;

n.3) Convention de retraite — le total des montants que le contribuable regoit au cowrs de I'annéde, dans le
cours des activités d'une enfreprise et provenant d'une convention de retraite dans le cadre de laquelle lui-
méme, une autre personne qui exploifait une enfreprise qu'il a acquise ou une personne avec laquelle lui-
méme ou cetie autre personne a un lien de dépendauce a versé un montant déductible en vertu de Falinéa
20(1)r) dans le calcul du revenu du cotisant pour pne année d'imposition;

0) [Abrogé]
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0.1} Tmpdt sur la production pétroliére et gazitre 3 I'étranger - le total des montants représentant
chacun Vimp6t sur la production payé par le contribuable pour l'année relativement & son entreprise
pétrolidre et gaziére a I'étranger, au sens dn paragraphe 126(7);

p) Certains paiements aux agriculteurs - les sommes recues par le contribuable au cours de l'année soit a
titre de paiement de stabilisation, ou de remboursement de cotisation, en vertu de la Loi de stabilisation con-
cernant le grain de ['Ouest, soit a titre de paiement, ou de remboursement de prime, dans le cadre du régime
universel institué aux termes de la Loi sur la protection du revenu agricole;

q) Déduction d'impét 3 emploi — les sommes déduites e veriu des paragraphes 127(13) ou (14) de 1a Loi
de l'impit sur le revenu, chapitre 148 des Statuts révisés du Canada de 1952, par le contribuable pour l'année;

r} Ajustement de l'inventaire [amortissement, désuétude, etc.] — le total des montants dont chacun
représente, A I'égard d'un bien figurant & I'mventaire du contribuable 4 la fin de I'année et qui était évalué au
cofit indiqué supporté par hii pour le calcul de son revenu pour l'année, une déduction au titre de
I'amortissement, de la désuétude ou de I'épuisement inclus dans ce cofit indiqué;

§) Comunission de réassurance -- le total des sommes dont chacune représente le montant maximal gu'un
assurenr pent déduire au cours de l'année 4 titre de provision pour commission de réassurance i 1'égard d'une
police ainsi que le permettent les dispositions réglementaires prises en vertu de l'alinéa 20(7)c) relativement
a un risque que le contribuable se charge de réassurer;

Proposed Repeal — 12(1)s)
Lettre du ministére des Finances, 21 décembre 2005 [disponible en anglais seulement] :

Dear [xxx], '

I am writing in response to your correspondence of October 19, 2003, requesting that paragraphs 12(1)(s} and
2001}Gi) of the Income Tax Act (the "Act”) be repealed because of the introduction of subsection 18(9.02) of the

Subsection 18(9.02) of the Act, introduced in 2001, generally applies to taxation years that begin after 1999,
This provision was introduced to ensure that the acquisition costs (i.e. commissions paid to a broker) that are
incurred by an insurer or q reinsurer in respect of a policy are deducted s if they were incurred as considera-
tion for services fo be rendered consistently throughout the period of coverage under the policy. The deduction
of acquisition costs over the term of the policy results in a matching of acquisition costs with the premium in-
come over the period of coverage under the policy.

Prior to the introduction of subsection 18(9.02) of the Act, a different mechanism existed for matching acquisi-
tion costs with premium income, In the case of reinsurance, where the insurer cedes to a reinsurer all or part of
the risk under a policy issued by the insurer, if receives a reinsurance commission from the reinsurer and is en-
titled to claim a reserve for unearned premiums. Paragraphs 12(1)(s) and 20¢1)(jj) of the Act apply to the rein-
surer in the taxation year in which it pays the reinsurance commission and in subsequent taxation years. Essen-
tally, paragraph 12(1)(s) requires the reinsurer to include in computing its income for a parficular faxation
year the amount the insurer was entitled fo claim as a rveserve for unearned premiums in respect of the re-
insurance premium paid to the insurer by the reinsurer. Paragraph 20(1){jj} then permits the reinsurer to deduct
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in computing its income for the following year the amount included in computing its income for the particular
taxation year under paragraph 12(1)(s}). The effect of this mechanism is to ensure that the acquisition costs of
the re-insurer are matched with premium income under the policy. This mechanism also reguires the reinsurer
to deduct the reinsurance commission, as it is included in the income of the insurer.

With the introduction of subsection 18(9.02), both the insurer and the re-insurer must treat the acquisition costs
incurred by the insurer in respect of the policy or reinsurance commission paid by the reinsurer in respect of the
reinsurance policy as if they were incurred as consideration for services that are to be rendered consistently
throughout the period of coverage under the policy. Consequently, there is no need to have paragraphs 12(1)(s)
and 2001)(jj) apply to the reinsurer. The premium income of the reinsurer from the reinsurance policy will be
matched with the reinsurance commission expense of the reinsurer over the period of coverage of the reinsur-
ance policy. In fact, the existence of paragraphs 12(1)(s} and 20(1}{ij} can cause tax anomalies in the above
situation by requiring an inclusion in income fo offset a deduction that can no longer be claimed because of sub-
section 18(9.02).

Given this unintended result, it would seem appropriate to repeal paragraphs 12(1)(s) and 20(1)(i) of the Act.
We are prepared io recommend to the Minister of Finance such a change' for taxation years that begin after
1999, If this recommendation is acted upon, it will be included in a future technical bill.

Yours sincerely,
Brian Ernewein Director, Tax i,egfslation Division, Tax Policy Branch

t) Crédit d'impdt a Vinvestissement — la somme déduite en application du paragraphe 127(5) ou {6) dans
le calcul de I'impbt payable par le contribuable pour une année dimposition antérieure au titre d'un bien ac-
quis ou dune dépense effectuée au cours d'une année d'imposition antéricure, dans la mesure o cette
somme n'a pas été incluse dans le calcul du revenu du contribuable pour une année d'imposition antérieure
en application du présent alinéa ou n'est pas incluse dans une somme déterminée en vertu de l'alinéa
13(7.1)e) ou 37(1)e) ou du sous-alinéa 53(2)c){vi) ou h){ii), ou représentée par 1'élément I de la formule fig-
urant 4 la définition de « fraction non amortie du colit en capital » au paragraphe 13(21) ou I'élément 1. de
Ia formule figurant 4 la définition de « frais cumulatifs d'exploration au Canada » au paragraphe 66.1(6);

u) Subventions & 'isolation thermique des maisons ou i la conversion énergétique - le montant d'une
subvention regue par le contribuable au cours de Fannée en vertu dun programme, visé par réglement, du
pouvernement du Canada relativement & l'isolation thermigue des maisons ou a la conversion énergétique
visant un bien qu'il utilise principalement en vue d'en tirer un revenu ou de tirer un revenu d'une enireprise;

v} Déductions pour activités de recherche et développement -- l'excédent éventuel du total des sommes
déterminées a la fin de l'année pour le contribuable conformément aux alinéas 37(1)d) & h) sur le total des
sommes déterminées 3 la fin de T'année pour le contribuable conformément aux alinéas 37(1)a) 4 ¢.1};

w) Avantage en vertu du par. 80.4(1) - lorsque le contribuable est une société qui exploitait, 4 un moment
donné de 'année ou dune année dimposition antérieure, une enireprise de prestation de services personnels,
la somme qui est, en vertu du paragraphe 80.4(1), réputée &re un avantage regu par la sociéfé au cours de
l'année et tiré de l'exploitation d'une entreprise de prestation de services personnels;

x) Paiements incitatifs [remboursements] et autres — un montant (a l'exclusion d'un montant prescrit)
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regu par Je contribuable au cowrs de l'année pendant qu'il tirait un revenu d'une entreprise ou d'un bien :

(i) soit dune personne ou d'une société de personnes (appelée « débiteur » au présent alinéa) qui paie le
montant, selon e cas :

(A) en vue de tirer un revenu d'une entreprise ou d'un bien,

(B) en vuc d'obtenir un avaniage pour clle-méme ou pour des personnes avec qui elle a un lien de
dépendance,

{C) dans des circonstances ot il est raisonnable de conclure qu'elle n'anrait pas payé le montant si
elle n‘avait pas regu des montants d'un débiteur, d'un gouvemement, d'une municipalité ou d'une
autre administration visés au présent sous-alinéa ou au sous-alinéa (it),

(ii) soit d'un gouvernement, d'ane municipalité ou d'une autre adminisiration,
5'il est raisonnable de considérer le montant comme regu :

(iii} soit a titre de paiement incitatif, sous forme de prime, de subvention, de prét 4 remboursement con-
ditionnel, de déduction de 'imp6t ou d'mdemmnité, ou sous toute autre forme,

(iv) soit A tiftre de rembourserent, de contribution ou d'indemnité ou 2 titre d'aide, sous forme de prime,
de subvention, de prét 4 remboursement conditionnel, de déduction de I'impdt ou d'indemnité, on sous
toute autre forme, a ['égard, selon le cas :

(A) d'une somme incluse dans le coiit d'un bien ou déduite au titre de ce coiit,
(B} d'une dépense engagée ou effectuée,
dans la mesure o le montant, selon le cas :

(v) n'a pas dé&a été inclus dans le caleul du revenu du contribuable ou déduit dans le calcul, pour
l'application de la présente Joi, d'un solde de dépenses ou autres montants non déduits, pour I'année ou
pour une année d'imposition antérieure,

Proposed Addition - 12(1jx)(v.1)
(v.1) n'est pas une somme regue par le contribuable relativement & une clause restrictive, an sens du

paragraphe 56.4(1), qui a été incluse, en application du paragraphe 56.4(2), dans le calcul du revenu
d'une personne lide au contribuable,

Application : Le sous-alinéa 12(1)x)(v.1} sera qjouté par le par. 51(1) du Projet de loi C-10 (2007 Partie 2 -
Modifications techniques), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveau) et
s'appliquera 4 compter du 8 octobre 2003,

Notes explicatives : Selon 'alinéa 12(1)x), certaines sommes — paiemenis Incitatifs, remboursements, contribu-
tions, indemnités ou montants d'aide — qu'un contribuable regoit pendant qu'il tire un revenu d'une entreprise
ou d'un bien sont & inclure dans le revenu « dans la mesure ot » elles n'ont pas par ailleurs été incluses dans le
revenu ni servi & réduire le coit d'un bien ou le montant d'une dépense engagée ou effeciuée. La modification
apportée & cet alinéa fait suite & l'ajout des régles sur les clauses restrictives énoncées au nouvel article 56.4 de
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la Lot (pour plus de détails, voir les notes concernant cet article).

Selon le nouveau sous-alinéa 12(1)x}(v.1), l'obligation d'inclure une somme dans le revenu en vertu de l'nlinéa
12(1)x) ne s'applique pas dans la mesure oit la somme relative & une clause restrictive, au sens du nouveau
paragraphe 56.4(1), a été incluse en application du paragraphe 56.4(2) dans le calcul dit revenu d'une personne
lide au contribuable. En d'autres termes, dans Ia mesure ou un contribuable recoil, au titre d'une clause restrici-
ive, une somme qu'une personme qui lui est lide est tenue d'inclure dans son revenu en vertu du paragraphe
56.4¢2), I'alinéa 12{1)x) n'aura pas pour effet d'obliger le contribuable & inclure la somme dans le calcul de son
reven.

(vi) sous réserve des paragraphes 127(11.1), (11.5) ou (11.6), ne réduit pas, pour l'application d'une cot-
isation établic en vertu de la présente loi, ou pouvant 'éire, le coiit ou le coiit en capital du bien ou le
montant de la dépense,

{vii) soit il ne réduit pas, en application du paragraphe (2.2) ou 13(7. 4) ou de l'alinéa 53(2)s), le cofit ou
coiit en capital du bien ou le montant de 1a dépense,

Proposed Amendment — 12(1)x)(vii)
(vii} ne réduit pas, en application du paragraphe (2.2) ou 13(7.4) ou de U'alinéa 53(2)s), le cotit ou coilt
en capital du bien ou le montant de la dépense,

Application : Le sous-alinéa 12(1)x)(vii) sera remplacé par le par. 51(2) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 2 —
Modifications techniques), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra éfre réintroduit 4 nouveau) el
cette modification sera réputée entrée en vigueur & la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Nofes sous le s-al. [2(1)x}(v.]) — nd.lr.]

(viii) soit on ne pent raisonnablement le considérer cotmme un paiement fait au titre de l'acquisition par
le débiteur ou par l'administration d'un droit sur le contribuable, sur son entreprise ou sur son bien;

Proposed Amendment — 12(1)x){viii)
{(viii} ne peut raisonnablement étre considéré comme un paiement fait au titre de 'acquisifion par le
débiteur ou par l'administration d'une participation dans le contribuable, dun intérét ou, pour

Vapplication du dreit civil, d'un droit sur son entreprise ou d'un intérét ou, pour l'application du droit
civil, d'un droit réel sur son bien; 3

Application : Le sous-alinéa 12(1)x}(viii} sera remplacé par le par. 202(2) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3
~ Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveay) et cette modi-
fication sera réputée entrée en vigueur ¢ la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) - ndlr}

x.1) Remise de taxe sur le combustible — le total des montants représentant chacun :

(i) soit une remise de taxe sur le combustible regue par le contnbuable au cours de l'année en vertu du
paragraphe 68.4(3) de 1a Loi sur la taxe d'accise, -

(ii) soit le résultat du calcul suivant :
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10(A-B)-C

A représente le total des remises de taxe sur le combustible re¢ues par le contribuable au cours de
l'année en vertu des paragraphes 68.4(2) et (3.1} de cette loi,

B le total des sommes, relatives aux remises de taxe sur le combustible regues par le contribuable
au cours de l'année en verta de l'article 68.4 de cette loi, restituées par le contribuable en applica-
tion du paragraphe 68.4(7) de cette loi,

C le total des montants, relatifs aux remises de taxe sur le combustible regues au cours de l'année
en vertu de l'article 68.4 de cetie loi, déduits en application du paragraphe 111(10) dans le calcul
des pertes autres que les pertes en capital du contribuable pour d'autres années d'imposition;

x.2) Remise au titre des droits i la Courenne [royauté] -- [Mis en oeuvre graduellement sur une période
s'étendant jusqu'en 2012 -~ voir ci-dessous] le total des sommes dont chacune :

(i) d'une part, a ét€ regue par le contribuable au cours de l'annde, y compris sous forme de déduction
d'impét, a titte de remboursement, de contribution ou d'indemmité, 4 {'égard d'une somme 3 recevoir,
directement ou indirectement, de quelque maniére que ce soit, par Sa Majesté du chef du Canada ou
d'une province relativement, selon le cas :

(A) a l'acquisition, 4 I'aménagement ou 2 la propriété dun avoir minier canadien,

{B) 4 la production au Canada tirée d'une ressource minérale, d'un gisement naturel de pétrole ou de
gaz naturel ou d'un puits de péirole ou de gaz,

(if) d'auire part, n'a pas été incluse par ailleurs dans le calcul du revenu du contribuable pour l'année ou
pour une année d'imposition antérieure;

y) Automobile fournie 4 un associé -- si le contribuable est un particulier gui est un associé d'une société
de personnes ou un employé d'un associé d'une société de personnes et si la sociéié de personnes met, an
cours de l'année, une automobile 4 sa disposition ou A celle d'une personne qui Iui est lice, Ie montant qui
serait inclus en application de I'alinéa 6(1)e) dans le calcul du revenu du contribuable pour l'année si celui-ci
était employé par la sociéié de personnes;

z) Paiements d'ane fiducie au profit d'un athléte amateur — un montant relatif 4 une fiducie au profit
d'un athlete amateur qui est 4 inclure, en application de Yarticle 143.1, dans le calcul du revenu du contribu-
able pour l'année;

z.1) Fiducies pour I'environnement admissibles -- le total des sommes regues par le contribuable au cours
de l'année en tant que bénéficiaire d'une fiducie pour l'environnement admissible, indépendamment do fait
que ces somumes sont incluses, par leffet du paragraphe 107.3(1), dans le caleul de son revenu pour ume
année d'onposition; '

z.2) Disposition d'une participation dans une fiducie pour 'environnement admissible — le total des

sommes représentant chacune la somme tegue par le contribuable au cours de l'année en contrepartie de la
disposition, effectuée en faveur dune autre personne ou d'une société de personnes, de tout ou pariie de sa
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participation en tant que bénéficiaite dune fiducie pour lenvironnement admissible, a l'exception d'une
somme Tegite en contrepartie de la prise en charge dune obligation en matiére de restauration relative 4 la fi-
ducie;

z.3) Remise de detfe -- les sommes 4 inclure dans le calcul du revenu du contribuable pour V'année par
Yeffet des paragraphes 86(13) ou (17);

z.4) Arrangements de services funéraires -- un montant i inclure, par l'effet du paragraphe 148.1(3), dans
le calcul du revenu du contribuable pour l'année;

z.5) Ancien compte d'épargne libre d'impdt — toute somme a inclure dans le caleul du revenu du con-
tribuable pour I'armée par l'effet du paragraphe 146.2(9);

z.6) Remboursements [d'an droit compensateur ou antidumping] - la somme regue par. le contribuable
an couwrs de l'année A titre de remboursement d'un montant qui a €t¢ déduit en application de I'alinéa
20(1)vv) dans le calcul de son revenu powr une année d'imposition.

12(2) Interprétation

Les alinfas (1)a) et b), édictés par souci de précision, n'ont pas pour effet. d'empécher que les sommes qui n'y
sont pas visées soient incluses dans le calcul du revenu tiré d'une entreprise pour une année d'imposition,
qu'elles soient regues ou a recevoir au cowrs de l'aunée ounon. -

Proposed Addition — 12(2.01)
12(2.01) Aucun report du revenu prévu a Uart. 9

L'alinéa (1)g) n'a pas pour effet de différer I'inclusion dans le revenu d'une somme qui, en l'absence de cet
alinéa, seraif incluse dans le calcul du revenu du contribuable conformément a article 9.

Application : Le paragraphe 12(2.01 ) sera ajouié par le par. 51(3) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3 --
Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra &ére réinfroduit & nouveau) ef sera réputé
entré en vigueur & la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : Le nouveau paragraphe 12(2.01), qui entre en vigueur 4 la date de sanction du projet de
loi, prévoit que l'alinéa 12(1)g) de la Loi n'a pas pour effet de différer linclusion dans le revenu d'un contribu-
able d'une somme qui y serait incluse par ailleurs d un moment antérieur conformément a l'article 9 de la Loi.
FPar conséquent, dans le cas otr une somme fondée sur la production ou l'utilisation serait incluse dans le calcul
du revenu dun contribuable tiré d'une entreprise ou d'un bien (si I'article 12 s'appliquait compte non tenu de
son alinéa (1)g}) & un moment ou elle est accumulée mais non encore regue, le paragraphe 12(2.01) précise que
Falinéa 12(1)g) n'a pas pour effet de différer l'inclusion de la somme dans le revenu jusqu'au moment de sa
réception.

12(2.1) Réception de paiements incitalifs ou autres
Pour l'application de l'alinéa (1)x), le montant que regoit, 4 un moment dongé, un contribuable bénéficiaire d'une

fiducie ou associé d'une société de personnes soit a titre de paiement {ncitatif; sous forme de prime, de subven-
tion, de prét 3 remboursement couditionnel, de déduction de I'tmpét ou d'indemnité, ou sous toute autre forme,
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dans le cadre des activités de la fiducie ou de la société de personnes, soit 4 titre de remboursement, contribution
ou indemnité ou a titre d'aide, sous forme de prime, de subvention, de prét 4 remboursement conditionnel, de
déduction de 1impdt ou d'indemnité, ou sous toute autre forme, 3-1'égard du cofit dun bien, soit 4 {'égard d'une
dépense de fa fiducie ou de la société de personnes, est réputé recu a ce moment par la fiducie ou la société de
personnes, selon le cas, au tifre d'un fel paicment incitatif ou rembowrsement ou dune telle contribution,
indemnité ou aide.

12(2.2) Présomption de dépense engagée on effectude

Le contribuable gqui regoit an cours dune ammée d'imposition un montant qui, sans le présent paragraphe, serait
inclus en application de l'alinéa (1)x) dans le caicul de son revenu pour l'année au titre dume dépense qu'il a
engagée ou effectuée avant la fin de l'année d'imposition suivante (3 l'exception d'une dépense relative au coiit
d'un bien pour le contribuable) peut faire un choix, au plus tard le jour oi il est tenu de produire sa déclaration
de revenu en vertu de la présente partie pour I'année (ou serait ainsi tenu s'il avait un Imp6t payable en vertn de
ia présente partic pour l'année) ou, si la dépense est engagée ou effectuée au cours de l'année d'imposition
suivante, pour cetie année suivante, pour que le montant de la dépense soit réputé, pour le calcul du revenu du
contribuable auirement que pour l'application du présent paragraphe et des alinéas {1)x) et 20{1)hh), avoir tou-
jours été égal a l'excédent éventuel du montant visé 4 I'alinéa a) sur le montant visé 4 l'alinéa b) :

a) le montant de 1a dépense;

b) le moins élevé du montant indiqué dans le choix du contribuable et du montant ainsi recu par Tui.
b
Malgxé les paragraphes 152(4) & (5), le ministre &tablit les cotisations et nouvelles cotisations voulues con-
cernant I'impdt, les intéréts et les pénalifés du contribuable pour une année d'imposition en vertu de la présente
loi pour rendre le choix applicable.

12(3) Intéréts courus [ la fin de I'année]

Sous réserve du paragraphe (4.1), sont a inclure dans le calcul du revenu, pour une année d'imposition, d'une
entité -~ socicté, société de personnes, fiducie dinvestissement & participation unitaire ou fiducie dont wne
société ou une société de persomnes est bénéficiaire — les intéréts sur une créance (sauf ceux afférents & quelque
obligation & inférét conditionnel, obligation pour le développement de la petite entreprise, obligation pour la
petite entreprise, compte de stabilisation du revenu net ou titre de créance indexé) courus en sa faveur jusqu'a la
fin de l'année, ou regus ou devenus i recevoir par elle avant la fin de I'année, dans 1a mesure oi ils n'ont pas été
inclus dans le calenl de son reven pour une année d'imposition antérieure. ,

12(4) Intéréts courus [annuetlement]

Sous téserve du paragraphe (4.1}, le contribuable, sanf celui auquel le paragraphc (3) sapphque qui, Al cOms

diine année d'imposition, détient un intérét dans vn contrat de placement le jour anniversaire du contrat doit in-

clure dans le calcul de son revenu pour I'année les intéréts courus en sa faveur sur le contrat jusqu'a la fin de ce

jour, dans la mesure ofi ceux-ci n'ont pas €t¢ inclus par ailleurs dans le caleul de son revenu pour I'année ou pour-
une année d'imposition antérieure.

Proposed Amendment — 12(4)
12(4) Intéréts courus
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Sous réserve du paragraphe (4.1), le contribuable, sauf celui auquel le paragraphe (3) s'applique, qui, au cours
dune année d'imposition, détient un intérét ou, pour lapplication du droit civil, un droit sur un contrat de
placement le jour anniversaire du contrat doit inclure dans le calcul de son revenu pour Pannée les intéréts
courus en sa faveur sur le contrat jusqu'd la fin de ce jour, dans la mesure ott ceux-ci n'ont pas été inclus par
ailleurs dans le calcul de son revenu pour Fannée ou pour une année d'imposition antérieure.

Application : Le paragraphe 12(4) sera remplacé par le par. 202(3) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3 —
Bijuridisme}, (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveau) et cette modific-
ation sera réputée entrée en vigueur o la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : Dans le cadre de 'harmonisation de la Iégislation fédérale, le gouvernement a entrepris de
réviser les lois dans lesquelles se trouvent des concepts de droit privé provincial afin de refléter adéquatement
le droif civil et la common law, et ce, dans les deux langues officielles.

!
Dans le cadre de cette initiative d'harmonisation, une révision de la législation fiscale fédérale a été entreprise.
Plusieurs modifications législatives ont déja été apportées, notamment par la Loi de 2000 modifiant Vimpot sur
le revenu, L.C. 2001, ch. 17. Les présentes modifications s'inscrivent dans cette initiative d'harmonisation de la
législation féderale.

Cette partie du projet de loi propose des modifications a la Loi de limpdt sur le revenu poréant sur les conceplts
de « responsabilité solidaire », de « bien corporel » / « bien tangible », de « bien incorporel » / « bien intan-
gible », de « bien meuble » / « bien personnel », de « bien immeuble » / « bien véel » et de « droit » / « intérét »
décrits ci-apres. Les modifications proposées n'ont pas pour objectif de changer l'application aciuelle des dis-
positions modifiées; elles visent plutét a refléter les concepts et la terminologie de droit civil et de common law
dans les deux langues officielles. Les modifications s'appliqueront & compter de la date de la sanction du projet
de loi.

Responsabilité solidaire

La version francaise de la législation fiscale actuelle emploie le terme « solidairement » qui vaut aussi bien
pour le droit civil que pour la common law. Ainsi, la version francaise n'a pas a éfre modifiée.

[...]

Bien corporel et tangible

Dans la version francaise de la législation fiscale actuelle, seule 'expression « bien corporel » du droit civil est
utilisée alors que dans la version anglaise seule l'expression « tangible property » de la common law est utilisée,

Dans la version frangaise de la législation, il est nécessaire d'ujouter U'expression « bien tangible » afin de
refléter la common law.

[--]

Bien incorporel ef intangible
Dans la version frangaise de la législation fiscale actuelle, seule I'expression « bien incorporel » du droit civil

est ulilisée alors que dans la version anglaise seule Vexpression « intungible property » de la common law est
utilisée.
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Dans la version francaise de la législation, il est nécessaire d'gjouter U'expression « bien intangible » afin de
refléter la common law. Lorsque le contexte 3%y préte, les facteurs communs ont éié regroupés sous la forme de
Vexpression « bien incorporel ou intangible » qui vise les concepis des deux systémes.

{

Bien meuble et bien personnel

Dans la version francaise de la Iégislation fiscale actuelle, seule la terminologie de droit civil « bien meuble »
est utilisée. Dans la version anglaise, l'expression « personal property » et le terme « chattels » de common law
sont utilisés.

11 est nécessaire d'ajouter, dans la version francaise, une référence a « bien personnel » afin de refléter la com-
mon law. Lorsque le contexte s'y préte, les facteurs communs ont été regroupés sous la forme de lexpression
« bien meuble ou personnel » qui vise les concepts des deux systémes.

[

Bien immeuble et bien réel

Dans la version frangaise de la législation fiscale actuelle, seule 'expression « bien immeuble » de droit civil
est utilisée. Dans la version anglaise, seule Uexpression « real property » de common law est utilisée.

Il est nécessaire d'ajouter, dans lo version francuise, une référence & « bien réel » afin de refléter la common
law. Lorsque le contexte s'y préte, les facteurs communs ont été regroupés sous la forme de Uexpression « bien
immeuble ou réel » qui vise les concepis des deux systémes. :

[...]

Droit et intérét

De facon générale, dans la législation fiscale actuelle, les fermes « interest » de common law et « droit » de
droit civil sont utilisés pour désigner le rapport qui existe entre une personne et un bien. En common law, il est
possible d'aveir un droit et un intérét sur un bien; l'intérét sur un bien implique nécessairement des droiis sur le
bien mais l'inverse n'est pas foujours vrai.

Pour les fins du droit civil, il est nécessaire de limiter la portée du terme « droit » dans la version frangaise au
droit civil, sauf exceptions. Dans la version anglaise, il est nécessaire d'ajouter une référence & « right » afin
de viser l'auditoire de droit civil et également de circonscrire Ia portée de ce terme au droit civil, sauf excep- tions.
Le terme « inferest » est un terme de common law qui se traduit en francais par « intérét ». H est donc
nécessaire d'ajouter une référence au concept d's intérét » dans la version frangaise, afin de viser Uauditoire de

common law.

Notes de David Sherman : Voir les Notes sous l'art. 8.1 de la Loi d'interprétation.

12(4.1) Titres de créance douteux

Lalinéa (I)c) et les paragraphes (3} et (4) ne s'appliquent pas & un contribuable relativement a un titre de
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créance pour la partie dune année d'imposition tout au long de laquelle le titre est douteux si un montant relatif
au tire est déductible par l'effet du sous-alinéa 20(1)}1)(if) dans le calen! du revenu du contribuable pour 'anncée.

12(5)-(8)
[Abrogés sous l'ancienne loi]
12(9) Intéréts réputés courns

Pour V'application des paragraphes (3), (4) et (11) et 20(14} et (21), dans le cas ol un contribuable acquiert, 4 un
moment donné, un droit sur une créance visée par réglement, un montant calculé selon les modalités
réglementaires est répufé courir en sa faveur a titve d'intéréts sur ceite créance an cours de chaque année
d'imposition ou il détient le droit.

Proposed Amendment — 12(9)
12(9) Intéréts réputés courus

Pour Uapplication des paragraphes (3), (4) et (11} et 20(14) et {21), dans le cas oi un contribuable acquiert, &
un moment donné, un intérét ou, pour lapplication du droit civil, un droit sur une créance visée par réglement,
un montant calculé selon les modalités réglementaires est réputé courir en sa faveur a titre d'intéréts sur cette
créance au cours de chague année d'imposition ou il détient I'intérét ou le droit.

Application : Le paragraphe 12(9) sera remplacé par le par. 202(4) du Projef de loi C-10 (2007, Partie 3 ~
Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007 devra éire réintroduit d nouvean) et cette modific-
ation sera réputde entrée en vigueur a la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4} — nd.lr}

12(9.1) Exclusion du produit de disposition

Malpré les autres dispositions de la présente loi, lorsqu'un contribuable dispose dun droit sur une créance &
I'égard de laquelle la part des paiements de principal a laquelle il a droit est inégale par rapport 4 sa part des
paiements d'intéréts sur cette créance, la partie du produit de disposition recu par lui qu'il est raisonnable de
considérer comme une récupération du colt pour Ini du dioit sur la créance n'est pas incluse dans le calcul de
son revenu. Pour lapplication du présent paragraphe, une créance comprend toute obligation incombant i
Témetteur de verser le principal et les intéréts au titre de la créance.

Proposed Amendment — 12(9.1)
12(9.1) Exclusion du produit de disposition

Malgré les autres dispositions de la présente loi, lorsquun contribuable dispose d'un intérét ou, pour
Vapplication du droit civil, d'un droit sur une créance & I'égard de laquelle la, part des paiements de principal &
laguelle il a droit est inégale par rapport & sa part des paiements d'intéréts sur cette créance, la partie du
produit de disposition regu par lui gu'il est raisonnable de considérer comme une récupération du cofit pour Iui
de lintérét ou du droit sur la créance n'est pas incluse dans le caleul de son revenu. Pour l'application du
présent paragraphe, une créance comprend toute obligation incombant o l'émetieur de verser le principal et les
intéréts au titre de la créance.
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Application : Le paragraphe 12(9.1) sera remplacé par le par. 202(4) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3 —
Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveau) ef cette modific-
ation serd réputée entrée en vigueur & la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) — n.d.lr.]

12(10)

[Abrogé sous I'ancienne loi]

12(10.1) Revenu d'un régime enregistré d'épargne-logement

Malgré les autres dispositions de la présente loi, lorsqu'un particulier est bénéficiaire, 4 la fin de 1985, d'un
régime enregistré d'épargne-logement (au sens des alinéas 146.2(1)a) et h) de la Loi de Iimpdt sur le revenu,
chapitre 148 des Statuts révisés du Capada de 1952, dans leur version applicable 4 l'année d'imposition 1985), la
partie du revenu qu'il est raisonnable de considérer comme s'étant accurmiée dans le cadre du régime avant 1986
(sauf celle qu'il est raisonnable de considérer comme atfribuable aux contributions versées aprés le 22 mai 1985
dans le cadre du régime) ne peut étre incluse daus le calcul du revenu du particulier ou d'une antre personne.

12(10.2) Paiements du compte de stabilisation du revenu net

Est inclus dans le calcul du revenu d'un contribuable pour une année d'imposition tiré de biens le total des mont-
ants représentant chacun le résultat du caleul suivant :

A-B
on:

A représente un ontanf payé 4 un moment donné de Vannée sur le second fonds du compte de stabilisation
du revenu net du contribuable;

B T'excédent éventuel du total visé 4 I'alinga a) sur le total visé 4 l'alinéa b) :
a) le total des monfants dont chacun, selon le cas :

(i) est réputé, en vertu des paragraphes (10.4) ou 104(5.1) ou (14.1), avoir é¢ payé sur le second
fonds du compte de stabilisation du reveuu net du contribuable avant le moment donné,

(i) est réputé, en vertu des paragraphes 70(5.4) ou 73(5), avoir ét€ payé sur le second fonds du
compte de stabilisation du revenu net d'une autre personne lors de son transfert au second fonds du
compte de stabilisation du revenu net du contribuable avant le moment donné,
b) le tofal des montants représentant chacun le montant appliqué en réduction, par Feffet du présent
¢lément, d'un montant déterminé par aifleurs selon le présent paragraphe au titre d'un paiement proven-
ant du second fonds du compte de stabilisation du revenu net du contribuable avant le moment donné,

12(19.3) Montant non inclus dans le revenu

Malgré les autres dispositions de la présente loi, le montant ajouté au second fonds du compte de stabilisation du
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revenu net d'un contribuable, ou porté au cxédit de ce fonds, n'est pas inclus dans le caleul du revenu du con-
tribuable du seul fait qu'il est ainsi ajouté au fonds ou porté 4 son crédit.

12(10.4) Acquisition du contrdle — second fords du compte de stabilisation du revenu net d'une société
Pour l'application du paragraphe (10.2), en cas d'acquisition du contrdle d'une société, le solde du second fonds
du compte de stabilisation du revenu net de fa société an moment de l'acquisition est réputé lui &tre payé
mamédiatement avant ce moment.
12(11) Définitions
Les définitions qui suivent s'appliquent au présent article.
<« contrat de placement » En ce qui concerne un contribuable, toute créance, sauf les suivantes :
a) les ententes d'échelonnement du traitement ou vn régime ou mécanisme qui constituerait une telle entente
compie non tenu des alinéas a}, b) et d) 4 1) de la définition de -« entente d'échelonnement du traitement » au

paragraphe 248(1);

b} les conventions de retraite ou un régime ou mécanisme qui constituerait une felle convention compte non
tenn des alinéas a), b), d) et f) a n) de la définition de « convention de retraite » au paragraphe 248(1);

c) les régimes de prestations aux employés on un régime ou mécanisme qui constituerait un tel régime

compte non tenu des alinéas a) 3 ¢) de la définition de « régime de prestations aux employés » au para-

graphe 248(1);

d) les mécanismes de retraite étrangers;

d.1) les comptes d'épargne libre dimpdt;

¢} les obligations a intérét conditionnel;

f) les débentures a intérét conditionnel;

g} les obligations pour le développement de la petite cntreprise;

h) les obligations pour 1a petite entreprise;

i) les obligations pour lesquelles le contribuable a inclus, 4 des intervalles périodiques d'un an on moins et

autrement que par application du paragraphe (4), dans Ie calcul de son revenu tout au long de la période

pendant laquelle i1 détenait un intérét dans Fobligation, le revenu qui s'est accunmulé pendant ces intervalles;
Proposed Amendment — 12(11)« contrat de placement »i}

i) les obligations pour lesquelles le contribuable a inclus, & des intervalles périodiques d'un an ou moins et

autrement que par application du paragraphe (4), dans le calcul de son revenu tout au long de la période

pendant laquelle il défenait un intérét ou, pour lapplication du droit civil, un droit sur l'obligation, le

revenu qui s'est accumulé pendant ces intervalles;

Application : L'alinéa i) de la définition de « contrat de placement » au paragraphe 12(11) sera remplacé par le
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par. 202(5) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3 — Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre
2007; devra étre réintroduit ¢ nouveau) et cetie modification sera réputée entrée en vigueur & la date de sanc-
tion du Projet de loi C-10.
Nates explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4} --n.d.Lr.f
J) les obligations relatives 4 un compte de stabilisation du revenu net;
k) les titres de créance indexés;
1) fes conirats visés par réglement.
« jour anniversaire » Dans le cas d'un contrat de placement, les jours suivanis =
a}) le jour qui est un an aprés la veille de la date d'établissement du contrat;
b) le jour qui revient 3 intervalles successifs d'un an aprés le jour déterminé a I'alinéa a);
¢) Ie jour ol il est disposé du contrat.
1994, ¢. 7, ann. IT, art. 7; ann. VI, art. 2; ann. VI, art, 3; c. 21, art.
6; 1995, ¢. 3, art. 2; c. 21, art. 76; 1996, c. 21, art. 4; 1997, c. 10, art,
268; c. 25, art. 2; c. 26, art. 82; 1998, c¢. 19, art. 2, 71; 1999, ¢, 22,
art. 5; 2001, c. 17, art. 5; 2003, c. 28, art. 1; 2007, c. 35, art. 9; 2009,
c. 2, art. 4].
Copyright © Thomson Reuters Canada Limited or its Licensors.

All tights reserved.

END OF DOCUMENT
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Canada Federal Statutes
Income Tax Act
Part [ — (ss. 2-180) Income Tax
Division B -- Computation of Income
~g Subdivision b - Income or Loss from a Business or Property
~g Deductions

s 240.

Federal English Statutes reflect
amendments cutrent to April 29, 2009
Federal English Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009)

20,
20(1) Deductions permifted in computing income from business or property

Notwithstanding paragraphs 18(1){a), (b) and (h), in computing a taxpayer's income for a taxation year from a
business or property, there may be deducted such of the following amounts as are wholly applicable to that
source or such part of the following amounts as may reasonably be regarded as applicable thereto:

(2} capital cost of property {CCA] -- such part of the capital cost fo the taxpayer of property, or such
amount in respect of the capital cost to the taxpayer of property, if any, as is allowed by regulation;

{b) cumulative eligible capital amount -- such amount as the taxpayer claims in respect of a business, not
exceeding 7% of the taxpayer's cumulative eligible capital in respect of the business at the end of the year
except that, where the year is less than 12 months, the amount allowed as a deduction under this paragraph
shall not exceed that proportion of the maximum amount otherwise allowable that the number of days in the
taxation year is of 365;

{c} interest - an amount paid in the year or payable in respect of the year (depending upon the method reg-
ularly followed by the taxpayer in computing fhe taxpayer's income), pursuant to a legal obligation to pay
interest on.

(i) bomowed money used for the purpose of eaming income from a business or property (other than bor-
rowed money used to acquire property the income from which would be exempt or to acquire a life in-
surance policy),

1
L
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(i} an amount payable for propeity acquired for the purpose of gaining or producing income from the
property or for the purpose of gaining or producing income from a business (other than property the in-
come from which would be exempt or property that is an interest in a life insurance policy),

(111) an amount paid to the taxpayer under _
(A) an appropriation Act and on terms and conditions approved by the Treasury Board for the pur-
pose of advancing or sustaining the technological capability of Canadian manufacturing or other in-
dustry, or

(B) the Northern Mineral Exploration Assistance Regulations made under an appropriation Act that
provides for payments in respect of the Northern Mineral Grants Program, or

(iv) borrowed money used to acquire an inferest in an annuity contract in respect of which section 12.2
applies (or would apply if the contract had an anniversary day in the year at a time when the taxpayer
held the interest) except that, where annuity payments have begun under the contract in a preceding tax-
ation year, the amount of interest paid or payable in the year shall not be deducted to the extent that it
exceeds the amount included under section 12.2 in computing the taxpayer's income for the year in re-
spect of the taxpayer's interest in the contract,

or a reasonable amount in respect thereof, whichever is the lesser;

(d) compound interest — an amount paid in the year pursuant to a legal obligation to pay interest on an
amount that would be deductible under paragraph (c) if it were paid in the year or payable in respect of the year;

(¢) expenses re financing — such part of an amount (other than an excluded amount) that is not otherwise
deductible in computing the income of the taxpayer and that is an expense incurred in the year or a preced-
ing taxation year

(i) in the course of au issuance or sale of units of the taxpayer where the taxpayer is a unit trust, of in-
terests in a partnership or syndicate by the partnership or syndicate, as the case may be, or of shares of
the capital stock of the taxpayer,

(ii) in the course of a borrowing of money used by the taxpayer for the purpose of earning income from
a business or property (other than moeney used by the taxpayer for the purpose of acquiring property the
income from which would be exempt),

{(ii.1) in the coursec of incurring indebtedness that is an amount payable for property acquired for the
purpose of gaining or producing income therefrom or for the purpose of gaining or producing income
from a business (other than property the income from which would be excmpt or property that is an in-
terest in a life insnrance policy), ox

(ii.2) in the course of a rescheduling or restracturing of a debt obligation of the taxpayer or an assump-
tion of a debt obligation by the taxpayer, where the debt obligation is

{A) in respect of a borrowing described in subparagraph (ii), or
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(B} in respect of an amount payable described in subparagraph (ii.1),

and, in the case of a rescheduling or restructuring, the rescheduling or restructuring, as the case may be,
provides for the modification of the terms or conditions of the debt obligation or the conversion or sub-
stitution of the debt obligation to or with a share or another debt obligation,

(including a commission, fee, or other amount paid or payable for or on account of services rendered by a
person as a salesperson, agent or dealer in securities in the course of the issuance, sale or borrowing) that is
the lesser of

(iii) that proportion of 20% of the expense that the number of days in the year is of 365 and

{iv) the amount, if any, by which the expense exceeds the total of alt amounts deduotible by the taxpay-
er in respect of the expense in computing the taxpayer’s income for a preceding taxation year,

and, for the purposes of this paragraph,
(iv.1) "excluded amount” means

{A) an amount paid or payable as or on account of the principal amount of a debt obligation or in-
terest in respect of a debt obligation,

{B) an amount that is contingent or dependent on the use of, or production from, property, or

{C) an amount that is computed by reference to revenue, profit, cash flow, commodity price or any
other similar criterion or by reference to dividends paid or payable to shareholders of any class of
shares of the capital stock of a corporation,

(v) where in a taxation year all debt obligations in respect of a borrowing described in subparagraph (if)
or in respect of indebtedness described in subparagraph (ii.1) are settled or extinpuished (otherwise than
in a transaction made as part of a series of borrowings or other transactions and repayments), by the tax-
payer for consideration that does not include any wnit, interest, share or debt obligation of the taxpayer
or any person with whom the taxpayer does not deal at arm's length or any partnership or trust of which
the taxpayer or any person with whom the taxpayer does not deal at arm's length is a member or benefi-
ciary, this paragraph shall be read without reference to the words "the lesser of" and to subparagraph
(iii), and '

(vi) where a partnership has ceased fo exist at any particular time in a fiscal peviod of the partnership,

{A) no amount may be deducted by the partnership under this paragraph in computing its income
for the period, and

(B} there may be deducted for a taxation year ending at or after that time by any petson or partner-
ship that was a member of the partnership immediately before that time, that proportion of the
amount that would, but for this subparagraph, have been deductible under this paragraph by the
partoership in the fiscal period ending in the year bad it continued to exist and had the parmership
interest not been redeemed, acquired or cancelled, that the fair market value of the member's in-
terest in the partnership immediately before that time is of the fair market value of all the interesis
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in the partnership immediately before that time;

(e.1) aunual fees, etc. {re borrewings] -- an amount payable by the taxpayer (other than a payment that is
contingent or dependent on the use of, or production from, property or is computed by 1eference fo revenue,
profit, cash flow, commeodity price or any other similar criterion or by reference to dividends paid or pay-
able to shareholders of any class of shares of the capital stock of a corporation) as a standby charge, guaran-
tee fee, registrar fee, transfer agent fee, filing fee, service fee or any similar fee, that can reasonably be con-
sidered to relate solely to the year and that is incurred by the taxpayer

(i) for the purpose of borrowing money to be used by the taxpayer for the purpose of earning income
from a business or property (other than borrowed money used by the taxpayer for the purpose of acquir-
ing property the income from which would be exempt income),

(ii) in the course of incurring indebtedness that is an amount payable for property acquired for the pur-
pose of gaining or producing income therefrom or for the purpose of gaining or producing income from
a business {other than property the income from which would be exempt or property that is an interest
in a life insurance paolicy), or

(iii) for the purpose of rescheduling or restructuring a debt obligation of the taxpayer or an assumption
of a debt obligation by the taxpayer, where the debt obligation is

{A) in respect of a borrowing described in subparagraph (i), or

{B) in respect of an amount payable described in subparagraph (i),
and, in the case of a rescheduling or restructuring, the rescheduling or restructuring, as the case may be,
provides for the modification of the terms or conditions of the debt obligation or the conversion or substitu-
tion of the debt obligation to or with a share or another debt obligation.

(e.2) premiums on }ife insurance used as colateral -- such portion of the lesser of

(i) the premiums payable by the taxpayer under a life insurance policy {other than an annuity comiract)
in respect of the year, where )

(A) an interest in the policy is assigned to a restricted financial institution in the course of a bor-
rowing from the institution,

(B) the interest payable in respect of the borrowing is or would, but for subsections 18(2) and (3.1)
and sections 21 and 28, be deductible in computing the taxpayer's income for the year, and

(C) the assignment referred to in clause {A) is required by the institution as coellateral for the bor- rowing
and

(i) the net cost of pure insurance in respect of the year, as determmcd in accordance with the regula—
tions, in respect of the interest in the policy refemred to in clause (1)(A),

as can reasonably be considered to relate to the amount owing from time to time during the year by the tax-
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payer to the institution under the borrowing;

(f) discount on certain obligations — an amount paid in the year in safisfaction of the principal amount of
any bond, debenture, bill, note, mortgage, hypothecary claim or similar obligation issued by the taxpayer
after June 18, 1971 on which interest was stipulated to be payable, to the extent that the amount so paid does
not exceed,

(i} in apy case where the obligation was issued for an amount not less than 97% of its principal amount,
and the yield from the obligation, expressed in terms of an annual rate on the amount for which the ob-
ligation was issued (which annual rate shall, if the terms of the obligation or any agreement relating
thereto conferred on its holder a right to demand payment of the principal amount of the obligation or
the amount outstanding as or on account of its principal amount, as the case may be, before the maturity
of the obligation, be calculated on the basis of the yield that produces the highest annual rate obtainable
either on the maturity of the obligation or conditional on the exercise of any such right) does not exceed
%, of the interest stipulated to be payable on the obligation, expressed in terms of an annual rate on

(A) the principal amount of the obligation, if no amount is payable on account of the principal
amount before the maturity of the obligation, or

(B) the amount outstanding from time to time as or on account of the principal amount of the oblig-
ation, in any other case,

the amount by which the lesser of the principal amount of the obligation and all amounts paid in the
year or in any preceding year in satisfaction of its principal amount exceeds the amount for which the
obligation was issued, and

(ii) in any other case, ¥/, of the lesser of the amount so paid and the amount by which the lesser of the
principal amount of the obligation and all amounts paid in the year or in any preceding taxation year in
satisfaction of its principal amount exceeds the amount for which the obligation was issued;

(2) share transfer and other fees — where the taxpayer is a corporation,
(i) an amount payable in the year as a fee for services rendered by a person as a registrar of or agent for
the transfer of shares of the capital stock of the faxpayer or as an agent for the remittance to sharehold-

ers of the taxpayer of dividends declared by it,

(ii) an amount payable in the year as a fee to a stock exchanpe for the listing of shares of the capital
stock of the taxpayer, and

(iii) an expense incurred in the year in the cowrse of printing and issuing a financial report to sharehold-
ers of the taxpayer or to any other person entitled by law to receive the report;

(b}, (i) [Repealed under former Act]
(i) repayment of loan by sharehelder - such part of any loan or indebtedness repaid by the taxpayer in the
year as was by virtue of subsection 15(2) included in computing the taxpayer's income for a preceding taxa-

tion year (except fo the extent that the amount of the loan or indebtedness was deductible from the taxpay-
er's income for the purpose of computing the taxpayer's taxable income for that preceding taxation year), if
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it is established by subsequent events or otherwise fhat the repayment was not made as part of a series of
loans or other transactions and repayments; :

(k) [Repealed under former Act]
(I} doubtful or impaired debts -- a reserve determined as the total of

(i) a reasonable amount in respect of doubtful debts (other than a debt to which subparagraph (i) ap-
plies) that have been included in computing the taxpayer's income for the year or a preceding taxation
year, and

(ii) where the taxpayer is a financial institation (as defined in subsection 142.2(1)) in the year or a tax-
payer whose ordinary business includes the lending of money, an amount in respect of properties (other
than mark-to-market properties, as defined in that subsection) that are

(A) impaired loans or lending assets that are specified debt obligations (as defined in that subsec-
tion) of the taxpayer, or

(B) impaired loans or lending assefs that were made or acquired by the taxpayer in the ordinary
course of the taxpayer's business of insurance or the lending of money

cqual to the total of

{C) the percentage (not exceeding 100%) that the taxpayer claims of the prescribed reserve amount
for the taxpayer for the year, and '

(D) in respect of loans, lending assets or specified debt obligations that are impatred and for which
an amount is not deductible for the year because of clause (C) (each of which in this clause is re-
ferred to as a "loan"), the taxpayer's specified percentage for the year of the lesser of

(I) the total of all amounts each of which is a reasonable amount as a reserve (other than any
portion of which is in respect of a sectoral reserve) for a loan in respect of the amortized cost
of the loan to the taxpayer at the end of the year, and

{(II) the amount determined by the formula

0.9M-N
where

M is the amount that is the taxpayer's reserve or allowance for impairment (other than any
portion of the amount that is in Tespect of a sectoral reserve) for all loans that is determ-
ined for the year in accordance with generally accepted accounting principles, and

N is the total of all amounts each of which is the specified reserve adjustment for a loan
{other than an income bond, an income debenture, a small business bond or small business
development bond) for the vear or a preceding taxation year;

(1.1) reserve for guarantees, efc. — a reserve in respect of credit risks under guarantees, indemnities, letters
of credit or other credit facilities, bankers' acceptances, interest rate or currency swaps, foreign exchange or
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other future or option coniracts, interest rate protection agreements, risk participations and other similar in-
struments or commifments issued, made or assumed by a taxpayer who was an insurer or whose ordinary
business included the lending of money in favour of persons with whom the taxpayer deals at amm's length
in the ordinary course of the taxpayer's business of insurance or the lending of money, equal to the lesser of

(i} a reasonable amount as a reserve for credit risk losses of the taxpayer expected to arise after the end
of the year under or in respect of such instruments or commitments, and

(ii) 90% of the reserve for credit risk losses of the taxpayer expected to arise afier the end of the year
under or in respect of those instruments or commitments determined for the year in accordance with
generally accepted accounting principles,

or such lesser amount as the taxpayer may claim;
{m) reserve in respect of ecertain [fuiure] goods and services — subject to subsection (6), where amounts
described in paragraph 12(1)(a) have been included in computing the taxpayer's income from a business for
the year or a previous year, a reasonable amount as a reserve in respect of

(i) goods that it is reasonably anticipated will have to be delivered after the end of the year,

A (ii) services that it is reasonably anticipated will have to be rendered after the end of the year,

i
(iii) periods for which rent or other amounts for the possession or use of land or chatiels have been paid
in advance, or

(iv) repayments under amangements or understandings of the class described in subparagraph
12(1){a)(ii) that it is reasonably anticipated will have to be made after the end of the year on the retum
or resale to the taxpayer of articles other than botties;

{m.1} manufacturer's warranty reserve — where an amount described in paragraph 12(1)(a) has been in-
cluded in computing the taxpayer's income from a business for the year or a preceding faxation year, a reas-
onable arnount as a reserve in respect of goods or services that it is reasonably anticipated will have to be
delivered or rendered after the end of the year pursuant to an agreement for an extended warranty

(i) entered into by the taxpayer with a person with whom the taxpayer was dealing at arm's length, and

(ii} under which the only abligation of the taxpaycr is to provide such goods or services with respect to
property manufactured by the taxpayer or by a corporation related to the taxpayer,

not exceeding that portion of the amount paid or payable by the taxpayer to an insurer that camries on an in-
surance business in Canada to insure the taxpayer's liability under the agreement in respect of an outlay or
expense made or incurred after December 11, 1979 and in respect of the period after the end of the year;

{(in.2) repayment of amount previously included in income -- a repayment in the year by the taxpayer of
an amount requited by paragraph 12(1)(a) fo be incleded in computmg the taxpayer's income from a busi-
ness for the year or a preceding taxation year;

(n) reserve for unpaid amounts — where an amount included in computing the taxpayer's income from the
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business for the year or for a preceding taxation year in respect of property sold in the course of the business
is payable to the taxpayer after the end of the year and, except where the property is real property, all or part
of the amount was, at the time of the sale, not due until at Ieast 2 years after that time, a reasonable amount
as a reserve in respect of such part of the amount as can reasonably be regarded as a portion of the profit
from the sale;

(o) reserve for quadrennial survey -- such amount as may be prescribed as a reserve for expenses to be in-
curred by the taxpayer by reason of quadrennial or other special surveys required under the Canada Ship-
ping Act, or the regulations under that Act, or under the rules of any society or association for the classifica-
tion and registry of shipping approved by the Minister of Transport for the purposes of the Carada Shipping Act;

{p) bad debts — the total of

(i) all debis owing to the taxpayer that are established by the taxpayer to have become bad debts in the
year and that have been included in compufing the taxpayer's income for the year or a preceding taxa-
tion year, and

(if) all amounts each of which is that part of the amortized cost to the taxpayer at the end of the year of
a loan or lending asset (other than a mark-fo-market property, as defined in subsection 142.2(1)) that is
established in the year by the taxpayer to have become uncollectible and that,
(A) where the taxpayer is an insurer or a taxpayer whose ordinary business includes the lending of
money, was made or acquired in the ordinary course of the-taxpayer's business of insurance or the
lending of money, or

(B) where the taxpayer is a financial institution (as defined in subsection 142.2(1)) in the year, is a
specified debt obligation (as defined in that subsection) of the taxpayer;

{g) employer's contributions to registered pension plan -- such amount in respect of employer contribu-
tions to registered pension plans as is permitted by subsection 147.2(1);

(r) employer's contributions under retirement compensation arrangement -- amounts paid by the fax-
payer in the year as contributions under a retirement compensation amrangement in respect of services
rendered by an employee or former employee of the taxpayer, other than where it is established, by sub-
sequent events or otherwise, that the amounts were paid as part of a series of payments and refunds of con-
tributions under the arrangement;

(s) [Repealed under former Act]

() [Repealed under former Act] ,

(u) patronage dividends -- such amounts in respect of payments made by the taxpayer pursuant to alloca-
tions in proportion to patronage as are penmitted by section 135; '

(v) mining taxes — such amount as is allowed by regﬁlation in respect of taxes on income for the year from
mining operations;
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{v.1) [Repealed]

(w) employer's contributions under profit sharing plan — an amount paid by the taxpayer to a trustee in
‘trust for employees of the taxpayer or of a. corporation with whom the taxpayer does not deal at arm's
length, under an employees profit sharing plan as permitted by section 144;

(x) employer's contributions under registered supplementary unemployment benefit plan -- an amount
paid by the taxpayer to a trustce under a repistered supplementary unemployment benefit plan as permitted
by section 145;

(v) employer's contributions under deferred profit sharing plén -- an amount paid by the taxpayer to a
trustee under a defesred profit sharing plan as permitted by subsection 147(8);

(z) cancellation of lease — the proportion of an amount not otherwise deductible that was paid or that be-
came payable by the taxpayer before the end of the year to a person for the cancellation of a lease of prop-
erty of the taxpayer leased by the taxpayer to that person that

(1) the number of days that remained in the term of the lease (including all renewal periods of the lease),
not exceeding 40 years, immediately before its cancellation and that were in the year

is of

(ii) the number of days that remained in the term of the lease (including all renewal periods of the
lease), not exceeding 40 years, immediately before its cancellation,

in any case where the property was owned at the end of the year by the taxpayer or by a person with whom
the taxpayer was not dealing at aum's length and no part of the amount was deductible by the taxpayer under
paragraph (z.1) in cormputing the taxpayer's income for a preceding taxation year;

{z.1) idem [lease cancellafion payment where property not owned at year-end] — an amount not other-
wise deductible that was paid or that became payable by the taxpayer before the end of the year to a person
for the cancellation of a lease of property of the taxpayer leased by the taxpayer to that person, in any case where

(i) the property was not owned at the end of the year by the taxpayer or by a person with whom the tax-
payer was not dealing at ann's length, and

(11) no part of the amount was deductible by the taxpayer under this paragraph in computing the taxpay-
er's income for any preceding taxation year,

to the extent of the amount thereof (or in the case of capital property, 1/, of the amount thereof) that was
not deductible by the taxpayer under paragraph (z) in computing the taxpayer's income for any preceding
taxation year;

(aa) landscaping of grounds -- an amount paid by the faxpayer in the year for the landscaping of grounds
around a building or other structure of the taxpayer that is used by the taxpayer primarily for the puipose of
gaming or producing income therefrom or from a business;

i
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(bb) fees paid to investment counsel -- an amount other than a commission paid by the taxpayer in the year
to a person

(i) for advice as to the advisability of purchasing or selling a specific share or security of the taxpayer, or

(ii) for services in respect of the adminisiration or management of shares or securities of the taxpayer,

if that person's principal business
(iii) is advising others as to the advisability of purchasing or selling specific shares or securities, or

(iv} includes the provision of services in respect of the administration or management of shares or se-
curities;

(cc) expenses of representation [or lobbying] -- an amount paid by the taxpayer in the year as or on ac-
count of expenses ncurred by the taxpayer in making any representation relating to a business carried on by
the taxpayer, :

(i} to the govemment of a country, province or state or to a municipal or public body performing a func-
tion of govermment in Canada, or

(i) to an agency of a government or of a municipal or public body referred to in subparagraph (i) that
had authority to make rules, regulations or by-laws relating to the business carried on by the taxpayer,

including any representation for the purpose of obtaining a licence, permit, franchise or trade mark relating
to the business carried on by the taxpayer;

(dd) investigation ef site -- an amount paid by the taxpayer in the year for investigating the suitability of a
site for a building or other stucture planned by the taxpayer for use in convection with a business carried on
by the taxpayer;

(ee) utilities service connection — an amount paid by the taxpayer in the year to a person (other than a per-
son with whom the taxpayer was not dealing at army's length) for the purpose of making a service connection
to the taxpayer's place of business for the supply, by means of wires, pipes or conduits, of electricity, gas,
telephone service, water or sewers supplied by that person, to the extent that the amount so paid was not paid

(i) to acquire property of the taxpayer, or

(ii) as consideration for the goods or services for the supply of which the service connection was under-
taken or made;

(ff) payments by farmers - an amount paid by the taxpayer in the year as a levy under the Western Grain
Stabilization Act, as a premium in respect of the gross revenue insurance program established under the
Farm Income Protection Act or as an administration fee in respect of a net incorne stabilization account;

{gg) [Repealed]
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(hh) repayments of inducements, ete. — an amount repaid by the taxpayer in the year pursuant to a legal
obligation to repay all or part of a particular amount

(i) included under paragraph 12(1¥x) in computing the taxpayer's income for the year or a preceding
taxation year, or

(ii) that is, by reason of subparagraph 12(1){(x}(vi) or subsection 12(2.2), not included under paragraph
12(1)(x) in computing the taxpayer's income for the year or a preceding taxation year, where the partic-
ular amount relates fo an outlay or expense {(other than an outlay or expense that is in respeci of the cost
of property of the taxpayer or that is or would be, if amounts deductible by the taxpayer were not lim-
ited by reason of paragraph 66(4)(b), subsection 66.1(2), subparagraph 06.2(2)(a)(ii), the words "30%
of' in clause 66.21{()(a)(i1}B), clause 66.21(4)(a)(ii{C) or (D) or subparagraph 66.4(2)(a)(ii), deduct-
ible under section 66, 60.1, 66.2, 66.21 or 66.4) that would, if the particular amount had not been re-
ceived, have been deductible in computing the taxpayer's income for the year or a preceding taxation year;

S

(hh.1} repayment of obligation -- 3/, of any amount (vther than an amount to which paragraph 14(10)(b)
applies in respect of the taxpayer) repaid by the taxpayer in the year under a legal obligation to repay all or
part of an amount to which paragraph 14(10)(c) applies in respect of the taxpayer;

(i) inventory adjustment — the amount required by paragraph 12(1)}x) to be included in computing the
taxpayer's income for the immmediately preceding year;

(ij) reinsurance commission -- the amount required by paragraph 12(1)(s) to be included in computing the
taxpayer's income for the immediately preceding taxation year;

{kk) exploration and development grants -- the amount of any assistance or benefit received by the tax-
payer in the year as a deduction from or reimbursement of an expense that is a tax (vther than the goods and
services tax) or royalty to the extent that \

(i) the tax or royalty is, by reason of the receipt of the amount by the taxpayer, not deductible in com-
puting the taxpayer's income for a taxation year, and

(ii) the deduction or reimbursement was included by the taxpayer in the amount determined for I in the
definition "cumulative Canadian exploration expense” in subsection 66.1(6), for M in the definition "cu-
mulative Canadian development expense" in subsection 66.2(5) or for 1 in the definition “cumulative
Canadian oil and gas property expense” in subsection 66.4(5);

(i) repayment of interest — such part of any amount payable by the taxpayer because of a provision of this
Act, or of an Act of a province that imposes a tax similar to the tax imposed under this Act, as was paid in
the year and as can reasonably be considered to be a repayment of interest that was included in computing
the taxpayer's income for the year or a preceding taxation year;

{mm) cost of substances injected in reservoir — the portion claimed by the taxpayer of an amount that is
an outlay or expense made or incured by the taxpayer before the end of the year that is a cost to the taxpay-
er of any substance injected before that time into & natural reservoir to assist in the recovery of petroleum,
natural gas or refated hydrocarbons to the extent that that portion was not

—
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(i) otherwise deducted in computing the taxpayer's income for the year, or
(ii) deducted in computing the taxpayer's incorne for any preceding taxation year,

except that where the year is less than 51 weeks, the amount that may be claimed vnder this patagraph by
the taxpayer for the year shall not exceed the greater of

(iii) that proportion of the maximum amount that may otherwise be claimed under this paragraph by the
taxpayer for the year that the nuunber of days in the year is of 365, and

(iv) the amount of such outlay or expense that was made or incurred by the taxpayer in the year and not
otherwise deducted in computing the taxpayer's income for the year;

(nn) Part XJI1.6 tax -- the tax, if any, under Part XIL6 paid in the year or payable in respect of the year by
the taxpayer (depending on the method regularly followed by the taxpayer in computing the taxpayer's in-
come};

(mn.1) recapture of invesfment tax credits — child care space amount -- total of all amounts (other than
an amount in respect of a disposition of a depreciable property) added because of subsection 127(27.1) or
{(28.1) to the taxpayer's tax otherwise payable under this Part for any preceding taxation year;

(00) salary deferral arrangement -- any deferred amount under a salary deferral arrangement in respect of
another person to the extent that it was

(i) included under paragraph 6(1)(2) as a benefit in computing the income of the other person for the
taxation year of the other person that ends in the faxpayer's taxation year, and

(1i) in respect of services rendered to the taxpayer;

{pp) idem -- any amount under a salary deferral arrangement in respect of another person (other than an ar-
rangement established primarily for the benefit of one or more non-resident employees in respect of services
to be rendered outside Canada) to the extent that it was

(1) imcluded under paragraph 6(1)(i} in computing the income of the other person for the taxation year of
the other person that ends in the taxpayer's taxation year, and

(ii) in respect of services rendered to the taxpayer;

(qq) disability-related medifications to buildings -- an amount paid by the taxpayer in the year for pre-
scribed renovations or alterations to a building used by the taxpayer primarily for the purpose of gaining or
producing income from the building or from a business that are made to enable individuals who have a mo-
bility impairment to gain access to the building or te be mobile within it;

(rr) disability-related equipment — an amount paid by the taxpayer in the year for any prescribed disabil-
tty-specific device or equipment;

(ss) qualifying envirommental trusts — a contribution made in the year by the taxpayer to a qualifying en-
E vironmental trust under which the taxpayer is a beneficiary; .
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{tt) acquisition of interests in qualifying environmental trusts -~ the consideration paid by the taxpayer in
the year for the acquisition from another person or partnership of all or part of the taxpayer's interest as a
beneficiary under a qualifying environmental trust, other than consideration that is the assumption of a re-
clamation obligation in respect of the tust;

(uu) debt forgiveness — any amount deducted in computing the taxpayer's income for the year because of
paragraph 80{15)(a) ox subsection 80.01(10);

(vv) countervailing or anfi-dumping duty — an amount paid in the year by the taxpayer as or on account
of an existing or proposed countervailing or anti-dumping duty in respect of property (other than depro-
ciable property); and

(ww) split income -- where the taxpayer is a specified individual in relation to the year, the individual's
split income for the year.

206(1.1) Application of subsec. 13(21)

The definitions in subsection 13(21) apply to any regulations made under paragraph (1){a).
20(1.2) Application of subsec. 12.2(11)

The definitions in subsection 12.2(11) apply to paragraph {1Xc).

20(2) Borrowed money

For the purposes of paragraph (1)(c), where a person has borrowed money in consideration of a promise by the
person to pay a larger amount and to pay interest on the larger amount,

{(a) the larger amount shall be deemed to be the amount borrowed; and

(b) where the amount actually bomowed has been used in whole or in part for the purpose of earning income
from a business or property, the proportion of the larger amount that the amount actually so used is of the
amount actually borrowed shall be deemed to be the amount so used.

20(2.1) Limitation of expression “interest"

For the purposes of paragraphs {1)(c) and (d), "“inferest” does not include an amount that is paid after the taxpay-
er's 1977 taxalion year or payable in respect of a period after the taxpayet's 1977 taxation year, depending on the
method regularly followed by the taxpayer in computing the taxpayer's income, in respect of interest on a policy
loan made by an insurer except fo the exfent that the amount of that interest is verified by the insurer in pre-
scribed form and within the prescribed time to be

(a) interest paid in the year on that loan; and
(b) interest (other than interest that would, but for paragraph (2.2)(b), be interest on money borrowed before
1978 to acquire a life insurance policy or on an amount payable for property acquired before 1978 that is an

interest in a life insurance policy) that is not added to the adjusted cost basis (within the meaning given that
expression in subsection 148(%)) to the taxpayer of the taxpayer’s interest in the policy.
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20(2.2) Limitation of expression "life insurance policy”
For the purposes of paragraphs (1)(c) and (d), a "life insurance poiicy" does not include a policy

(a) that is or is issued pursuant fo a registered pension plan, a reglstered retirement savings plan, an income-
averaging annuity contract or a deferred profit sharing plan;

(b} that was an annmuity comiract issued before 1978 that provided for annuity payments to comumence not
later than the day on which the policyholder attains 75 years of age; or

{c) that is an annuity confract all of the insurer's reserves for which vary in amount depending on the fair
market value of a specified group of properties.

20(2.3) Sectoral reserve

For the putpose of clanse ()(D(EIND), a sectoral reserve is a reserve or an allowance for impairment for a loan
that is determined on a sector-by-sector basis (including a geographic sector, an industiial sector or a sector of
any other nature) and not on a property-by-property basis. .

20(2.4) Specified percentage
For the purpose of clause (1){1)(ii)(D), a taxpayer's specified percentage for a taxation year is

(a) where the taxpayer has a prescribed reserve amount for the year, the percentage that is the percentage of
the prescribed reserve amount of the taxpayer for the year claimed by the taxpayer under clause (1)(1){i){C)
for the year, and

{b) in any other case, 100%.
20(3) Borrowed money

For greater certainty, if a taxpayer uses borrowed moncy to repay money previously borrowed, or fo pay an
amount payable for property described in subparagraph {1)(c}(ii) previously acquired (which previously bor-
rowed money or amount payable in respect of previously acquired property is, in this subsection, referred to as
the “previous indebtedness"), subject to subsection 20.1(6), for the purposes of paragraphs (1)(c), (e} and (e.1),
subsections 20.1(1) and (2), section 21 and subparagraph 95(2)(a)(ii), and for the purpose of paragraph 20(1)(k)
of the Income Tax Act, Chapter 148 of the Revised Statules of Canada, 1952, the bormowed money is deemed to
be used for the purpose for which the previous indebtedness was used or incurred, or was deemned by this sub-
section to have been used or incurzed.

20{4) Bad debts from dispositions of depreciable property

Where an amount that is owing to a taxpayer as or on account of the proceeds of disposition of depreciable prop-
erty (other than a timber resource property or a passenger vehicle having 4 cost to the taxpayer in excess of
$20,000 or such other amount as may be prescribed) of the taxpayer of a prescribed class is established by the
taxpayer fo have become a bad debt in a taxation year, there may be deducted in computing the taxpayer's in-
come for the year the lesser of

{a} the amount so owing to the taxpayer, and
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(b) the amount, if any, by which the capital cost to the taxpayer of that property exceeds the total of the
amounts, if any, realized by the taxpayer on account of the proceeds of disposition.

20(4.1) Xdem

Where an amount that is owing to a taxpayer as or on account of the proceeds of dispasition of a timber resource
propeFtY of the taxpayer is established by the taxpayer to have become a bad debt in a taxation year, the amount
50 owing to the taxpayer may be deducted in computing the taxpayer's income for the year.

20(4.2) Bad debts re eligible capital property

W}_mfﬂ, in respect of one or more dispositions of eligible capital property by a taxpayer, an amount that is de-
?Cﬂb&d in paragraph (a) of the description of E in the definition "cumulative eligible capital” in subsection 14(5)
In respect of the taxpayer is established by the taxpayer to have become a bad debt in a taxation year, there shall
be deducted in computing the taxpayer's income for the year the amount determined by the formula

(A+B)-(C+D+E+¥+G+H)
where

A is the lesser of

(a) '/, of the total of all amounts each of which is such an amount that was so established to have be-
come a bad debt in the year or a preceding taxation year, and

(b} the amount that is
(i} where the year ended after February 27, 2000, the amount, if '.any, that would be the total of all
amounts defermined by the formula in paragraph 14(1)b) (if that formmla were read without refer-
ence to the description of D) for the year, or for a preceding taxation year that ended after February
27, 2000, and
(ii) where the year ended before February 28, 2000, nil;
B is the amount, if any, by which

(a) ¥, of the total of all amounts each of which is such an amount that was so cstablished to be a bad
debt in the year or a preceding taxation year

exceeds the total of
(b} ¥/, of the amount by which
(i) the value of A
exceeds

(ii) the amount included in the value of A because of subparagraph (b)(i) of the description of A in
respect of taxation years that ended after February 27, 2000 and before October 18, 2000, and
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(c) ¥, of the amount included in the valie of A because of subparagraph (b)(i) of the description of A
in respect of taxation years that ended after February 27, 2000 and before October 18, 2000;

C is the total of all amounts each of which is an amount determined under subsection 14(1) or (1.1) for the
vear, or a preceding taxation year, that ends after October 17, 2000 aund in respect of which a deduction can
reasonably be considered to have been claimed under section 110.6 by the taxpayer;

D is the total of all amounts each of which is an amownt determined under sobsection 14(1) or (1.1) for the
year, or a preceding taxation year, that ended after February 27, 2000 and before October 18, 2000 and in
respect of which a deduction can reasonably be considered to have been claimed under section 110.6 by the

taxpayer;

E is the total of all amounts each of which is an amount determined under subsection 141} or (1.1) for a
preceding taxation year that ended before February 28, 2000 and in respect of which a deduction can reason-
ably be considered to have been claimed under section 110.6 by the taxpayer;

F is the total of

(a) ¥, of the total of all amounts each of which is the value determined in respect of the taxpayer for D
in the formula in paragraph 14(1)(b) for the year, or a preceding taxation year, that ends after October
17, 2000, and

(b) ¥, of the total of all amounts each of which is the value determined in respect of the taxpayer for D
m the formula in paragraph 14(1)(b) for the year, or a preceding taxation year, that ended after February
27, 2000 and before October 18, 2000; .

G is the total of all amounts each of which is the value determined in respect of the taxpayer for D in the
formula in subparagraph 14(1}(a)(v) {(as that subparagraph applied for taxation years that ended before Feb-
uary 28, 2000) for a preceding taxation year; and

H is the total of all amounts deducted by the taxpayer under this subsection for preceding taxation years.

20(4.3) Deemed allowable capital loss

Where, in respect of one or more dispositions of eligible capital property by a taxpayer, an amount that is de-
scribed in paragraph (a) of the description of E in the definition "cumulative eligible capital” in subsection 14(5)
in respect of the taxpayer is established by the taxpayer to have become a bad debt in a taxation year, the taxpay-
er is deemed to have an allowable capital loss from a disposition of capital property in the year equal to the less-
er of '

{a) the total of the value determined for A and %, of the value determined for B in the formula in subsection
(4.2) in respect of the taxpayer for the year; and

(b) the total of all amounts each of which is

(i) the value determined for C or paragraph (a) of the description of F in the formula in subsection (4.2)
in respect of the taxpayer for the year, .
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(ii) ¥, of the value determined for D or paragraph (b) of the description of F in the formula in subsec-
tion (4.2) in respect of the taxpayer for the year, or

(iii) ¥, of the value determined for E or G in the formula in subsection (4.2) in respect of the taxpayer
for the year,

20(5) Sale of agreement for sale, morigage or hypethecary claim included in proceeds of disposition

‘Where depreciable properfy, other than a timber fesource property, of a taxpayer has, in a taxation year, been
disposed of to a person with whom the taxpayer was dealing at anm's length, and the proceeds of disposition in-
clude an agreement for the sale of, or a mortgage or hypothecary claim on, land that the taxpayer has, in a sub-
sequent taxation year, sold to a person with whom the taxpayer was dealing at arm's length, there may be deduc-
ted in computing the income of the taxpayer for the subsequent year an amount equal to the lesser of

(a) the amount, if any, by which the principal amount of the agreement for sale, mortgage or hypothecary
claim outstanding at the time of the sale exceeds the consideration paid by the purchaser to the taxpayer for
the agreement for sale, morigage or hypothecary claim, and

(b) the amount determined under paragraph (a) less the amount, if any, by which the proceeds of disposition
of the depreciable property exceed the capital cost fo the taxpayer of that property.

20(5.1) Sale of agreement for sale, mortgage or hypothecary claim included in proceeds of disposition

‘Where a timber resource property of a taxpayer has, in a taxation year, been disposed of to a person with whom
the taxpayer was dealing at arm's length, and the proceeds of disposition include an agreement for sale of, or 2
mortgage or hypothecary claim on, land that the taxpayer has, in a subsequent taxation year, sold to a person
with whom the taxpayer was dealing at arm's length, there may be deducied in computing the income of the tax-
payer for the subsequent year the amount, if any, by which the principal amount of the agreement for sale, mort-
gage or hypothecary claim outstanding at the time of the sale exceeds the consideration paid by the purchaser to
the taxpayer for the agreement for sale, mortgage or hypothecary claim.

206(6) Special reserves

‘Where an amount is deductible in computing income for a taxation year under paragraph (1){(m) as a reserve in
respect of

(a) articles of food or drink that it is reasonably anticipated will have to be delivered after the end of the year, or
{b) transportation that it is reasonably anticipated will have to be provided after the end of the year,
there shall be substituted for the amount determined under that paragraph an amount not exceeding the total of
amounts included in coroputing the taxpayer's income from the business for the year that were received or re-
ceivable (depending on the method regularly followed by the taxpayer in computing the taxpayer's profit) in the

year in respect of

(c) articles of food or drink not delivered before the end of the year, or
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{d) transportation not provided before the end of the year,

ag the case may be.

20(7) Where para. (1)(m) does not apply

Paragraph (1)(m) does not apply to allow a deduction
(a) as a reserve in respect of guarantees, indemnities or warranties;
(b) in computing the income of a taxpayer for a taxation year from a business in any case where the taxpay-
er's income for the year from that business is computed in accordance with the method authorized by sub-
section 28(1); or
(c) as a reserve In respect of insurance, except that in computing an insurer's income for a taxation year
from an insurance business, other than a life insnrance business, carried on by it, there may be deducted as a
policy reserve any amount that the insurer claims not exceeding the amount prescribed in respect of the in-
surer for the year. .

20(8) No deduction in respect of [sale of] property in certain circumstances

Paragraph (1)(n) does not apply to allow a deduction in computing the income of a taxpayer for a taxation year
from a business in respect of a property sold in the course of the business if

(a) the taxpayer, at the end of the year or at any time in the immediately following taxation year,
(i} was exenmpt from tax under any provision of this Part, or
(ii) was not resident in Canada and did not camry on the business in Canada; or
(b) the sale occurred more than 36 months before the end of the year.
20(9) Application of para. (1){ce)
In lieu of making any deduction of an amount permitted by paragraph (1)(cc) in computing a taxpayer's income
for a taxation yecar from a business, the taxpayer may, if the taxpayer so elects in prescribed manner, make a de-
duction of Y, of that amount in computing the taxpayer's income for that faxation year and a like deduction in

computing the taxpayer’s income for each of the 9 immediately following taxation years.

20(10y Convention expenses

Notwithstanding paragraph 18(1)(b), there may be deducted in computing a taxpayer's income for a taxation
year from a business an amount paid by the taxpayer in the year as or on account of expenses incurred by the
taxpayer in attending, in connection with the business, not more than two conventions held during the year by a
business or professional organization at a location that may reasonably be regarded as consistent with the territ-
orial scope of that organization.

20(11) Fereign taxes on income from property exceeding 15%
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In computing the income of an individual from a property other than real property for a taxation year after 1975
that is income from a source outside Canada, there may be deducted the amount, if any, by which,

(a) such part of any income or profifs tax paid by the taxpayer to the government of a counfry other than
Canada for the year as may reasonably be regarded as having been paid in respect of an amount that has
been included in computing the taxpayer's income for the year from the property,
exceeds
(b) 15% of the amount referred to in paragraph (a).
20(12) Foreign non-business income tax
In computing a taxpayer's income for a taxation year from a business or property, there may be deducted such
amount as the taxpayer claims not exceeding the non-business income tax paid by the taxpayer for the vyear to
the government of a country other than Canada (within the meaning assigned by subsection 126(7) read without
reference to paragraphs (c) and {e) of the definition "non-business-income tax" in that subsection) in respect of
that income, other than any such tax, or part thereof, that can reasonably be, regarded as having been paid by a
corporation in respect of income from a share of the capital stock of a foreign affiliate of the corporation.

20(12.1) Foreign tax where no economic profit

In computing a taxpayer's income for a taxation year from a business, there may be deducted the amount that the
taxpayer claims not exceeding the lesser of

(a) the amount of foreign tax (within the meaning assigned by subsection 126(4.1)) that

{i) is in respect of a property used in the business for a period of ownership by the taxpayer or in respect
of a related transaction (as defined in subsection 126(7)),

(ii} is paid by the taxpayer for the year,

(iii) is, because of subseciion 126(4.1), not included in computing the taxpayer's business-income fax or
non-business-income tax, and

{iv) where the taxpayer is a corporation, is not an amount that can reasonably be regarded as having
been paid in respect of income from a share of the capital stock of a foreign affiliate of the taxpayer, and

(b} the portion of the taxpayer's income for the year from the business that is attributable to the property for
the period or to a related transaction (as defined in subsection 126(7)).

20(13) Dividend on share from foreign affiliate of taxpayer
In computing the income for a taxation year of a taxpayer resident in Canada, there may be deducted such
amount in tespect of a dividend received by the taxpayer in the year on a share owned by the faxpayer of the

capital stock of a foreign affiliate of the taxpayer as is provided by subdivision i.

20(14) Accrued bond interest
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Where, by virtue of an assignment or other transfer of a debt obligation, other than an income bond, an income
debenture, a small business development bond or a small business bond, the transferee has become entitled to an
amount of interest that accrued on the debt obligation for a period commencing before the time of transfer and
ending at that time that is not payable until after that ime, that amount

(a) shall be included as interest in computing the transferor's income for the fransferor's taxation year in
which the transfer occurred, except to the extent that it was otherwise included in computing the transferor's
income for the year or a preceding taxation year; and

(b) may be deducted in computing the transferee's income for a taxation year to the extent that the amount
was included as interest in computing the transferee's income for the year.

20(14.1) Interest en debt obligation

Where a person who has issued a debt obligation, other than an income bond, an income debentuie, a small busi-

ness development bond or a small business bond, is obligated to pay an amount that is stipulated to be interest

on that debt obligation in respect of a period before its issue (in this subsection referred to as the "uneamed in-

terest amount") and it is reasonable to consider that the person to whom the debt obligation was issued paid to

the issuer consideration for the debt obligation that included an amount in respect of the uneamed interest amount,
(a) for the purposes of subsection (14) and section 12, the issue of the debt obligation shali be deemed to be
an assignment of the debt obligation from the issuer, as transferor, to the person to whom the obligation was
issued, as transferee, and an amount equal to the unearned interest amount shall be deemed to be interest
that accrued on the obligation for a period commencing before the issue and ending at the time of issue; and
{(b) notwithstanding paragraph (a) or any other provision of this Act, no amount that can reasonably be con-
sidered to be an amount in respect of the unearned interest amount shall be deducted or included in comput-
ing the income of the issuer.

20(15)

[Repealed]

20¢16) Terminal foss

Notwithstanding paragraphs 18(1)(a), (b} and (h), where at the end of a taxation year,
{a) the total of all amounts used fo determine A to D in the definition "undepreciated capital cost" in subsec-
tion 13(21) in respect of a taxpayer's depreciable property of a particular class exceeds the total of all
amounts used to determine E to J in that definition in respect of that property, and
(b) the taxpayer no longer owns any property of that class,

in computing the taxpayer's income for the year

(c) there shall be deducted the amount of the excess determined under paragraph (a), and

(d) no amount shall be deducted for the year under paragraph (1})(a) in respect of property of that class.
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20{16.1) Idem

Subsection (16) does not apply in respect of a passenger vehicle of a taxpayer that has a cost to the taxpayer in
excess of $20,000 or such other amount as is prescribed.

20(16.2} Reference to "taxation year" and "year" of individual
Where a taxpayer is an individval and the taxpayer's income for a taxation year includes income from a business
the fiscal period of which does not coincide with the calendar year, if depreciable property acquired for the pui-
pose of gaining or producing income from the business has been disposed. of, each reference in subsections (16)
and (16.1) to a “taxation year" and "year" shall, for greater certainty, be read as a reference to a "fiscal period".
20(16.3} Disposition after ceasing business
Where a taxpayer, after ceasing to carry on a business, has disposed of depreciable property of the taxpayer of a
prescribed class that was acquired by the taxpayer for the purpose of paining or producing income from the busi-
ness and that was not subsequently used by the taxpayer for some other purpose, in applying subsection (16) or
{16.1), each reference in that subsection to a "taxation year” and "year” shall, notwithstanding anything in sub-
section (16.2), not be read as a reference to a "fiscal period".
20{17) Reduction of inventory allowance deduction
Notwithstanding paragraph 20(1)(gg) of the Income Tax Act, chapter 148 of the Revised Statutes of Canada,
1952, the deduction allowed under that paragraph to a taxpayer for a taxation year shall be reduced by 3% of
that proportion of the lesser of
{a) the cost amount fo the taxpayer of the taxpayer's qualifying inventory that was disposed of during the
year by the taxpayer in a specified transaction to a person with whom the taxpayer was not dealing at arm's
length, and
{b) the cost amount to the taxpayer of the taxpayer's qualifying inventory at the beginning of the year,
that the number of days in the year and after the date of disposition is of 365.
26(18) Definitions
For the purposes of this subsection and subsection (17},
"qualifying inventory" means tangible property described in subparagraphs 20(1)(gg)(i) and (it} of the fncome
Tax Act, chapter 148 of the Revised Statutes of Canada, 1952, other than real property or an interest therein o1
property of a taxpayer that becomes property of 2 new corporation by virtne of an amalgamation or merger;
"specified transaction’ means
(a) a distribution by a corporation of qualifying inventory on or in the course of its winding-up,

(b} a disposition by a taxpayer of all or a substantial part of the taxpayer's qualifying inventory, or

(c) a disposition at a particular time of qualifying inventory by a taxpayer one of the principal purposes of
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which was to pemmit a person with whom the taxpayer does not deal at arm's length to obtain a deduction in
respect thereof under paragraph 20{1)(gg) of the Income Tax Act, chapter 148 of the Revised Statutes of
Canada, 1952, for that pexson's first taxation year commencing after the particular time,

but does not include any such distribution or disposition by a taxpayer to another person during a taxation year
of that other person that ends at least 11 months after the commencement of the taxation year of the taxpayer
during which the distribution or disposition occurs.

2019} Aunnuity contract

Where a tagpayer has in a particular taxation year received a payment under an annuity comtract in respect of
which an amount was by virtue of subsection 12(3) included in computing the taxpayer's income for a taxation
year commencing before 1983, there may be deducted in computing the taxpayer's income for the particular year
such amount, if any, as is allowed by regulation.

26{20) Life insurance policy [disposed of]

Where in a taxation year a taxpayer disposes of an Interest in a life insurance policy that is not an annnity con-
tract (otherwise than as a consequence of a death} or of an interest in an annuity contract (other than a prescribed
annuity contract), there may be deducted in computing the taxpayer's income for the year an amount equal to the
lesser of -

(a) the total of all amounts in respect of the interest in the policy that were included under section 12.2 of
this Act or paragraph 56(1)(d.1) of the Income Tax Act, chapter 148 of the Revised Statutes of Canada,
1952, in computing the taxpayer's income for the year or a preceding taxation year, and

(b) the amount, if any, by which the adjusted cost basis (within the meaning assigned by section 148) to the
taxpayer of that inferest immediately before the disposition exceeds the procecds of the disposition (within
the meaning assigned by section 148) of the interest that the policyholder, a beneficiary or an assignee be-
came entitled to receive.

20(21) Debf obligation
Where a taxpayer has in a particular taxation year disposed of a property that is an interest in a debt obligation
for consideration equal to its fair market value at the time of disposition, there may be deducted in computing

the taxpayer's income for the pariicular year the amount, if any, by which

(a) the total of all amounts each of which is an amount that was included in computing the taxpayer's in-
come for the particular year or a preceding taxation year as interest in respect of that property

exceeds the fotal of all amounts each of which is
(b) the portion of an amount that was received or became receivable by the taxpayer in the particular year or
a preceding taxation year that can reasonably be considered to be in respect of an amount described in para-
graph (a) and that was not repaid by the taxpayer to the issuer of the debt obligation because of an adjust-

ment in respect of interest received before the time of disposition by the taxpayer, or

{c) an amount in respect of that property that was deductible by the taxpayer by virtue of paragraph (14)(b)
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in computing the taxpayer's income for the particular year or a preceding taxation year.
20(22) Deduction for [insurer's] negative reserves

In computing an insurer's income for a taxation year, there may be deducted the amount included under para-
graph 12(1)(e.1) in computing the insurer's income for the preceding taxation year.

20(23)
{Repealed under former Act]
20(24) Amounis paid for undertaking future obligations

Where an amount is included under paragraph 12(1)a) in computing a taxpayer's income for a taxation year in
respect of an undertaking to which that paragraph applies and the taxpayer paid a reasonable amount in a partic-
ular taxation year to another person as consideration for the assumption by that other person of the taxpayet's
obligations in respect of the undertaking, if the taxpayer and the other person jointly so elect,

(a) the payment may be deducted in computing the taxpayer's income for the particolar year and no amount
is deductible under paragraph (1){(m) or (m.!) in computing the taxpayer's income for that or any subsequent
taxation year in respect of the undertaking; and

{(b) where the amount was received by the other person in the course of business, it shall be deemed to be an
amount described in paragraph 12(1)(a).

20(25) Manner of election

An election under subsection (24) shall be made by notifying the Minister in writing on or before the earlier of
the days on or before which either the payer or the recipient is required to file a retum of income pursuant to
section 150 for the taxation year in which the payment to which the election relates was made.

20(26) Transition deduction re unpaid claims reserve

An insurer may deduct, in computing its income for its taxation year that includes February 23, 1994, such
amount as the insurer claims not exceeding the amount prescribed to be the insurer's unpaid claims reserve ad-
justment.

20(27) Loans, etc., acquired in ordinary course of business

For the purposes of computing a deduction under paragraph (1)(1), (1.1) or (p) from the income for a taxation
year of a taxpayer who was an insurer or whose ordinary business included the lending of money, a loan or lend-
ing asset or an instrument or commitment described in paragraph (1)(1.1) acquired from a person with whom the
taxpayer did not deal at arm's length for an amount equal to its fair market value shall be deemed to have been
acquired by the faxpayer in the ordinary course of the taxpayer's business of insnrance or the lending of money
where

(a) the person from whom the loan or lending asset or instrument or commitment was acquired cartied on
the business of insurance or the lending of noney; and
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(b} the loan or lending asset was made or acquired or the instrument or commitment was issued, made or as-
sumed by the person in the ordinary course of the person's business of insurance or the lending of money.

20(27.1) Application of subsecs. 13(21) and 138(12)

The definitions in subsections 13(21) and 138(12) apply to this section.

20(28) Deduction [for building] before available for use

In computing a taxpayer's ficome from a business or property for a taxation year ending before the time a build-
ing or a part thereof acquired after 1989 by the taxpayer becomes available for use by the taxpayer, there may be

deducted an amount not exceeding the amount by which the lesser of

(2) the amount that would be deductible under paragraph (1)(a) for the year in respect of the building if sub-
section 13(26) did not apply, and

(b) the taxpayer's income for the year from renting the building, computed without reference to this subsec-
tion and before deducting any amount in respect of the building under paragraph (1)(a)

exceeds

(c) the amount deductible under paragraph (1)(a) for the year in respect of the building, computed without
reference fo this subsection,

and any amount so deducted shall be deemed to be an amount deducted by the taxpayer under paragraph (1)(a)
in computing the taxpayer's income for the year.

20(29) 1dem

Where, because of subsection 18(3.1), a deduction would, but for this subsection, not be allowed fo a taxpayer in
respect of an outlay or expense in 1espect of a building, or part thereof, and the ontlay or expense would, but for
that subsection and without reference to this subsection, be deductible in computing the taxpayer's income for a
taxation year, there may be deducted in respect of such outlays and expenses in computing the taxpayer's income
for the year an amount equal to the lesser of

(a) the total of all such outlays or expenses, and

{b) the taxpayer's income for the year from renting the building or the part thereof computed without refer-
ence to subsection {28) and this subsection.

20(30) Specified reserve adjustment

For the purpose of the description of N m subclause (1))} (D)I1), the specified reserve adjustment for a loan
of a taxpayer for a taxation year is the amount determimed by the formula

0.1(A x B x C/365)
where

A is the carrying amount of the impaired loan that is used or would be used in determining the interest in-
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come on the loan for the year in accordance with generally accepted accounting principles;

B is the effective interest rate on the loan for the year determined in accordance with generally accepted ac-
counting principles; and :

C is the number of days in the year on which the loan is impaired.

Copyright © Thomson Reuters Canada Limited or its Licensors.
All rights reserved.

END OF DOCUMENT
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Canada Federal Statutes French
Impdt sur le revenu, Loide '
Partie I -- Impdt sur le revenu
Section B - Calcul du revenu
=g Sous-section b — Revenu ou perte d'une entreprise ou d'un bien
=g Déductions

s 20.

Federal French Statutes reflect
amendments current to April 23, 2009
Federal French Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009}
20.
20(1) Déductions admises dans le calcul du revenu tiré d'une entreprise' ou d'un bien

Malgré les alinéas 18(1)a), b) et h), sont déductibles dans le calcul du revenu tixé par un coniribnable d'une en-
treprise ou d'un bien pour une année d'imposition celles des sommes suivantes qui se rapportent entigrement i
cette source de revenus ou la partic des sommes suivantes qu'il est raisonnable de considérer comme s'y rapport-
ant :

a) Coiit en capital des biens {DPA] -- la partie du coiit en capital des biens supporté par le confribuable ou
le montant au titre de ce coiit ainsi supporié que le réglement autorise;

b) Montant cumulatif des immobilisations admissibles -- la somme gquun contribuable déduit au titre
d'une entreprise, ne dépassant pas 7 % du montant cumulatif des immobilisations admissibles relatives a
'entreprise 4 la fin de l'année; toutefois, lorsque l'année compte moins de douze mois, la somme déductible
en application du présent alinéa ne peut dépasser la proportion de la somme maximate déductible par ail-
leurs que représente le nombre de jours de 'année d'imposition par rapport 4 365;

¢) Intéréts - la moins élevée d'une somme payée au cours de l'année ou payable pour l'année (suivant la
méthode habituellement utilisée par le contribuable dans le calcul de son reverm) et dune somme raison-
nable i cet égard, en exécution d'une obligation 1égale de verser des intéréts sur :

(i) de l'argent emprunté et utilisé en vue de tirer un revenu d'une entreprise ou d'un bien (autre que
l'argent emprunté et utilisé pour acquérir un bien dont le revenu serait exonéré ou pour contracter une
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police d'assurance-vie},

(ii) une somme payable pour un bien acquis en vue d'en tirer un revenu ou de tirer un revenu d'une en-
treprise (& l'exception d'un bien dont le revenu serait exonéré ou i I'exception dun bien représentant un
intérét dans une police d'assurance-vie),

(iii) une sormme payée au contribuable :

(A) en vertu dune loi de crédits et selon les modalités approuvées par le Conseil du Trésor en vue
de relever ou de maintenir le nivean de compétence technologique des industries manufacturidres
canadiennes ou d'autres indusiries canadiennes,

(B) en vertu des Réglements sur laide ¢ Uexploration miniére dans le Nord, pris en vertu d'une loi
de crédits qui prévoit les paicments a effectuer relativement au Programine de subventions visant
les minéraux dans le Nord,

(iv) de largent emprunté et utilisé pour acquérir un intérét dans un contrat de rente auquel l'article 12.2
s'applique, ou s'appliquerait si le jour anniversaire du contrat tombait dans I'année & un moment ol le
contribuable détient I'intérét; toutefois, lorsque la rente a commencé i &tre versée aux termes du contrat
an cours dune année d'imposition antérieure, les intéréts payés ou payables au cours de l'année ne sont
pas déduits dans a mesure ot ils dépassent le montant inclus en application de l'atticle 12.2 dans le cal-

cul du revenu du contribuable pour l'année quant 4 son intérét dans le contrat;

Proposed Addition — [en suspens] 20(1)e)(v), (vi) [décembre 1991]
Application : Les sous-alinéas 20(1)c)(v} et (vi) seraient ajoutés par l'dvant-projet de loi concernant le traite-
ment fiscal des intéréfs débitewrs du 20 décembre 1991 et s'appliqueraient aux années d'imposition 1972 et

suivantes Ces modifications ne devraient pas étre sanctionnées. Voir les Notes sous les paragraphes proposés
20.1 et 20.2. :

Proposed Amendment — Réformation de U'arrét Ludco
Budget fédéral, renseignements supplémentaires, 18 février 2003 : Déductibilité de l'intérét et d'autres dépenses

Certaines decisions rendues récemment par les tribunaux [Ludco Enterprises Lid., [2002] 1 C.T.C. 95 (C.5.C,) -
- nd.Lr.] ont soulevé des questions sur la fagon dont les contribuables doivent tenir compte de leurs dépenses,
et plus particuliérement de l'intérét, dans le caleul du revenu tiré d'une entreprise ou d'un bien aux fins de la Loi
de l'impét sur le revenu. Soulignons notamment gque ces décisions pourraient entrainer des conséquences fisc-
ales inapproprides lorsqu'un contribuable bénéficie d'une perte fiscale en déduisant des frais d'intérét méme si,
en vertu de toute norme objective, il n'y a aucun motif raisonnable de s'attendre & ce que le contribuable gagne
yn revenu (par opposition & un gain en capital), ou lorsque la présence ou la perspective d'un revenu (par op-
position & un revenu net des dépenses) suffit a conclure qu'une dépense a été engagée « en vue de gagner un
reveny ». :

Ni 'un ni l'autre de ces résultats n'est compatible avec une politique fiscale appropriée et n'aurait été prévu en
vertu de la législation et de la jurisprudence antérieures. Par conséquent, des modifications de la Loi de l'impét
sur le revenu seront envisagées de maniére & assurer la continuité de cet aspect important de la loi. Toutefois,
avant de mettre la derniére main @ des propositions, le ministére des Finances les publiera aux fins de consulta-
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tion publique avec l'objectif général d'assurer le rétablissement de la continuité des conséquences prévues avant
que les tribunaux ne rendent ces récents jugements.

d) Intéréis composés — une somme payée au cours de l'année en exécution d'une obligation 1égaie de verser
des intéréis sur une somme qui serait déductible selon 'alinéa c¢) si elle était payée an cours de I'année ou
payable pour I'année; :

¢) Frais d'émission ou de vente d'actions, d'unités ou de participations et frais d'emprunt -- Ia partie
d'un montant (sauf un montant exclu) qui n'est pas déductible par ailleurs dans le calcul du revenu du con-
tribuable et qui est une dépense engagée au cours de I'année ou d'une année d'imposition antérieure

(i) soit dans le cadre d'une émission on vente dunités du contribuable, si celui-ci est une fiducie
d'investissement A participation unitaite, ou de participations dans une société de persomnes oll un syn-
dicat par cetie société de personnes ou ce syndicat, ou encore d'actions du capital-actions du coniribu- able, .

(ii) soit dans le cadre d'un emprunt d'argent que le contribuable utilise en vue de tirer un revenu d'une
entreprise ou dun bien, sauf sl s'agit d'argent utilisé par le contribuable en vue d'acquérir un bien dont
le revenu serait exonéré,

(ii.1) soit dans le cadre de la constitution d'une dette qui représente un montant payable pour un bien ac-
quis en vue de tirer un revenu dune entreprise ou d'un bien (sauf un bien dont le revenu serait exonéré
ou un bien qui est un intérét dans une police dassurance-vie),

(ii.2) soit dans le cadre de la révision du calendrier des paiements sur une créance du contribuable, de la
restructuration de la créance ou de sa prise en charge par le coniribuable, 4 condition que la créance se
rapporte 4 un emprunt visé au sous-alinéa (ii) ou a4 un montant payable visé au sous-alinéa (ii.1) et que,
s'il s'agit de la révision du calendrier des paiements ou de la restructuration de la créance, la révision ou
la restructuration prévoie la meodification des conditions de ia créance, sa conversion en une action ou
en une autre créance ou son remplacement par une action ou par uné autre créance,
{y compris les comumissions, honoraires et antres montants payés on payables an titre de services rendus par
une personne en tant que vendeur, mandataire ou courtier en valeurs dans le cadre de I'mission, de la vente
ou de l'emprunt) égale au moins élevé des montants suivants :
(iii) le produit de 20 % de la dépense et du rapport entre le nombre de jours de I'année et 365,

(iv) l'excédent éventuel de la dépense sur le total des montants déductibles par le contribuable au titre
de fa dépense dans le calcul de son revenu pour les années d'imposition antérieures;

toutefois :
(iv.1) « montant exclu » s'entend des montants suivants :

(A) un montant pay¢é ou payable au titre du principal d'une créance ou des intéréts afférents 4 une
créance,

(B) un montant qui est conditionnel A& ['utilisation de biens ou qui dépend de la production en
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provenant,

(C) un montant calculé en fonction des recettes, des bénéfices, du flux de trésorerie, du prix des
marchandises ou d'un critére semblable ou en fonction des dividendes versés ou payables aux ac-
tionnaires d'une catégorie d'actions du capital-actions dune société,:

{v) dans le cas ol toutes les obligations découlant d'un empront visé au sous-alinéa (ii) ou dune dette
visée au sous-alinéa (ii.1) sont réglées ou éteintes au cours dune année d'imposition -- autrement que
dans le cadre d'une opération faisant partie d'une séric d'emprunts ou ‘d'autres opérations et rembourse-
ments - par le contribuable pour une coutrepartie qui ne comprend pas dumités, de participations,
d'actions ou de créances du contribuable ou d'une personne ayant un lien de dépendance avec celui-ci
ou d'une société de personnes ou fiducie dont le contribuable ou une telle personne est un associé ou un
bénéficiaire, Ia partic de la dépense visée au présent alinéa est égale a l'excédent éventuel de Ia dépense
sur le total des montants déductibles par le contribuable au titre de la dépense dans le calcul de son
revenu pour les années d'imposition antérieures,

{vi) dans le cas oll une société de personnes cesse d'exister 3 un moment quelconqgue d'un de ses exer- cices :

(A) aucun montant n'est déductible par la société de personnes en application du présent alinéa dans
le calcul de son revenu pour I'exercice,

(B) -la personne ou société de personnes qui était un associé de la société de personnes
immédiatement avant ce moment peut déduire, pour une année d'imposition se terminant & ce mo-
ment ou aprés, le produit de ia multiplication du montant qui serait déductible par la société de per-
sonnes au cours de l'exescice se terminant dans I'année en application du présent alinéa si ¢lle
n'avait pas cessé d'exister et si la participation dans la société de personnes n'avait pas été rachetée,
acquise ou annulée par le rapport entre la juste valeur marchande de Ia participation de cet associé
dans la société de personnes immédiatement avant ce moment et la juste valeur marchande de
toutes les participations dans la société de persennes immédiatement avant ce moment;

e.1} Frais annuels [relatifs anx emprunts] -- un montant payable par le contribuable -- sauf s'il s'agit dun
paiement qui est conditionnel & l'ntilisation de biens, qui dépend de la production en provenant ou qui est
calculé en fonction des recettes, des bénéfices, de la marge d'autofinancement, du prix des marchandises ou
d'un critére semblable ou en fonction des dividendes versés ou payables aux actionnaires dune catégorie
d'actions du capital-actions d'une société -- a titre de fiais d'ouverture de crédit, de fiais de garantie,
dhonoraires de registraire, dhonoraires d'agent de transfert, de frais de dépdt de prospectus, de frais de ser-
vice ou d'antres frais semblables, qu'il est raisonnable de considérer comme se rapportant uniquement a
T'année et que le contribuable engage, selon le cas :

(i} en vue demprunter de l'argent qu'il a l'intention d'utiliser en vue de tirer un revenu d'une entreprise
ou d'un bien, 3 I'exception d'argent qu'il utilise en vae d'acquérir un bien qui produirait 1m revenu exonéré,

(ii) dans le cadre de la constitution d'une deite qui représente un montant payable pour un bien acquis

en vue de tirer un revenu d'une entreprise ou d'un bien (sauf un bien dont le revenn serait exonéré ou un
bien qui est un intérét dans une police d'assurance-vie),
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(iii) en vue de la révision dn calendrier des paiements sur une créance du contribuable, de la restructura-
tion de la créance ou de sa prise en charge par le contribuable, 3 condition que la créance se rapporte
soit 34 un emprunt visé au sous-alinéa (i), soit 4 un montant payable visé¢ au sous-alinéa (ii) et que, s'il
s'agit de la révision du calendrier des paiements ou de la restructuration de la créance, la révision ou la
restructuration prévoie la modification des conditions de la créance, sa conversion en une action ou en
une anire créance ou son remplacement par une action ou par une autre créance;

¢.2) Primes d'une police d'assurance-vie utilisée 4 titre de garantie — Ja partie du moins élevé des mont-
ants suivants qu'il est raisonnable de considérer comme liée au montant qu'un contribuable doit & une insti-
tution financiére véritable au cours de l'année en raison dun emprunt contracté aupres de 'institution :

(i) les primes payables par le confribuable pour I'année aux termes d'une police d'assurance-vie, sauf un
contrat de rente, dans le cas ot & la fois :

{A) un intérét dans la police est cédé 4 l'institution financiére dans le cadre de Yempmunt,

(B) les intéréts payables sur lemprunt sont déductibles dans.le calcul du revenu du contribuable
pour I'année, ou Ie seraient sans les paragraphes 18(2) et (3.1) et les articles 21 et 28,

(C) la cession visée a 1a division {A) est exigée par l'institution financiére i titre de garantic de 'emprunt,

(ii) le cofit net de l'assurance pure pour l'année, déterminé en conformité avec les dispositions
réglementaires, relativement i l'intérét dans la police;

f) Rabais sur émission de cerfains fitres -- une somme payée au cours de 'année en acquittement du prin-
cipal de quelque obligation, effet, billet, créance hypothécaire ou titre semblable émis par le contribuable
aprés le 18 juin 1971 et sur lequel un intérét a été déclaré payable, dans la mesure ol la somme ainsi payée
ne dépasse pas :

(i) chague fois que le tifre a ét¢ émis pour une somme non inférieure aux 97 % de son principal et que le
rendement du titre, exprimé en pourcentage anouel de la somme pour laquelle il a ét¢ émis (pourcentape
annuel qui doit, si les conditions d'émission du titre ou les dispositions d'une convention v afférente
donnaient & leur détenteur le droit d'exiger le paiement du principal du tifte ou de la somme. restant a
rembourser sur ce principal avant 'échéance de ce titre, étre caleulé sur la base du rendement qui per-
met d'obtenir le pourcentage annuel le plus élevé possible soit & I'échéance du titre, soit sous réserve de
Texercice de tout droit de ce genre) ne dépasse pas les 4/3 de l'intérét déclaré payable sur le titre,
exprimé en pourcentage annuel :

(A) du principal du titre, si aucune somume n'est payable sur le principal avant 'échéance du titre,
{B) de la somme restant 4 rembourser sur le principal du tifre, dans les autres cas,

l'excédent du meins élevé du principal du titre et du total des sommes payées an cours de I'année ou
d'une année antérieure en acquittement du principal de ce titre sur Ia sormme pour laguelle le titre a ét& émis,

(ii} dans les autres cas, la moitié du moins élevé de la somme ainsi payée et de Fexcédent du moins
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élevé du principal du titre et du total des sommes payées au cours de l'année ou d'une année
d'imposition antérieure en acquittement du principal du titre sur la somme pour laquelle le titre a ét¢ émis;

g) Frais de transfert d’actions et autres -- lorsque le contribuable est une société

(i) une somme payable au cours de l'année a titre d'honoraires pour services rendus par une personne en
sa qualité d'agent comptable des {ransferis ou d'agent préposé aux transferts d'actions du capital-actions
du contribuable, ou en sa qualité d'agent préposé A la remise, aux actionnaires du contribuable, de di-
videndes déclarés par cette société,

(ii) unc somme payable au cours de l'année, a ftitre d'honoraires, 4 une bowrse de valeurs pour
I'admission 3 la cote des actions du capital-actions du contribuablie,

(iii) une dépense engagée durant l'année 4 l'occasion de fa publication et de I'envoi d'un rapport financi-
er aux actionnaires du contribuable on a toute autre personne qui a le droit, selon la loi, de recevoir un
semblable rapport;

h), i) [Abrogés sous I'ancienne loi]

j) Remboursement d'un emprunt par un actionnaire - la partie remboursée, au cours de l'année, par le
coniribuable, de quelgue emprunt ou dette et incluse, en vertn du paragraphe 15(2), dans le caleul de son
revenu pour une aunée d'imposition antérieure (sauf dans la mesure olt le montant de 'emprunt ou de ta
dette était déductible du revenu du contribuable pour le calcul de son revenu imposable pour cette année
d'imposition antérieore) s'il est établi par des événements postérienrs ou d'une autre fagon que le rembourse-
ment n'a pas été effectué comme partie dune série d'emoprunts on d'antres opérations et de remboursements;

k) [Abrogé sous 'ancienne loi}
1) Créances doutenses — la provision égale au total des montants suivants :

(i) un mountant raisonnable au titte de créances douteuses {sauf une créance & laquelle s'applique le sous-
alinéa (ii)) incluses dans le calcul du revemu du contribuable pour l'anmée ou pour une aonée
d'tmposition antérieuce,

(ii) si le contribuable est une institution financidre au sens du paragraphe 142.2(1) au cours de l'année
ou si son aclivité d'entreprise habituelle consiste en tout ou en partie & préter de l'argent, un montant au
titre de biens (sauf un bien évalué a la valeur du marché an sens de ce paragraphe) qui sont des préts ou
des titres de crédit douteux soit qui comptent parmi ses titres de créance déferminés au sens de ce para-
graphe, soit qu'il consent ou acquiert dans le cours pormal des activités de son entreprise d'assurance ou
de prét d'argent, égal au total des montants suivants :

(A) le pourcentage, jusqu'a concurrence de 100 %, qu'il demande du montant de provision prescrit
pour lui pour l'année,

(B) en ce qui concerne les piéts, tifres de crédit ou titres de créance déterminés douteux pour

lesquels un montant n'est pas déductible pour Fannée par l'effet de la division (A) {chacun étant
appelé « piét » 4 la présente division), le pourcentage déterminé, applicable au contribuable pour
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J'année, du moins élevé des montants suivants :
() le total des montants Teprésentant chacun un montant raisonnable & titre de provision (3
lexclusion de toute partic de ce montant qui se rapporte 4 une provision sectorielle) pour un
prét, relativement au coiit amorti du prét pour le contribuable 4 1a fin de Tannée,

(IT) le résuitat du calcul suivaint :

09M-N

ou:

M représente le montant qui correspond & la provision pour préts douteux (a l'exclusion de
toute partie de ce montant qui s¢ rapporie i une provision seciorielle) pour Yensemble des
préts, déterminé pour l'année en conformité avec les principes comptables pgénéralement
Teconnus,

N le total des montants représentant chacun le montant de redressement déterminé pour un
prét (sauf une obligation A intérét conditionnel, une obligation pour la petite entreprise ou
une obligation pour le développement de la peiite entreprise) pour Yannée ou pour une
année d'imposition antérieure;

L1} Provision pour garanties - la provision égale ou inférieure, selon ce que le confribuable demande, au
moing élevé des montants suivants pour les risqnes de crédit sur les efféls et les engapements que le con-
tribuable - qui est un assureur cu dont l'activité d'entreprise habituelle consiste en partie & préter de Pargent
dans le cours normal des activités de son entreprise d'assurance ou de prét d'argent -- &met, consent ou as-
sume en faveur de personnes avec lesquelles il n'a aucun lien de dépendance, notamment les garanties,
indemnités, lettres de crédit et autres moyens de crédif, les acceptations bancaires, les opérations de troc de
devises ou de taux d'intérét, les opérations de change ou autres contrals 3 terme ou sur options, les conven-
tions visant & garantir un taux d'intérét, les participations aux risques :

{i) un montant raisounable  titre de provision pour les pertes sur risques de crédit que le confribvable
s'attend 3 subir aprés la fin de 'année en rapport avec ces effets et ces engagements,

(ii) 90 % de la provision pour les pertes sur risques de crédit que le contribuable s'attend 4 subir aprés
la fin de I'année en mapport avec ces effets ou ces engagements, déterminée pour année en conformité
avec les principes comptables généralement reconnus;

Proposed Addition — Provision au titre de prime regue en considération de la
réouverture d'une émission d'obligations
Lettre du ministére des Finances, 24 octobre 2001 [disporible en anglais seulentent] :

-Dear [xxx]:
I am writing in response to your letier dated October 17, 2001 concerning the income tax freatment of a premi-
um received by a taxpayer upon the re-opening of a bond issue where the bond's interest rate is higher than the

market rate of interest for similar debt instruments at the time of such re-opening.

You have requested that we consider recommending a provision that would permit a taxpayer to claim a reserve
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in respect of such a premium with the intended effect that the income tax treatment would fol[ow the accounting
treatment. This would avoid having the premium included in income at the outset, only to be offset by increased
interest expense over the remaining term of the debt.

We are sympathetic to your request. Consequenily it will be recommended to the Minister of Finance that an
amendment be introduced to the Act that will have the effect of matching the premium income and the enhanced
interest expense that gives rise fo the premium. Our recommendation regarding the timing of the effective date
will likely depend on the exact nature of our recommendation, however, we would, at a minimum, recommend
that a taxpayer be able to elect to have the amendment apply fo debts issued after 2000.

While I can, as you know, offer no assurance that either the Minister or Parliament will accept our recommend-
ation, I have no reason fo believe that this would be controversial.

We trust that this letter addresses your concerns.
Yours sincerely,
Brian Ernewein, Director, Tax Legislation Division, Tax Policy Branch
m) Provision relative 3 certaines marchandises et 3 certains services [4 venir] -- sous réserve du para-
graphe (6}, lorsque des sommes visées i l'alinéa 12(1)a) ont ét¢ incluses dans le calcul du revenu tiré par un
contribuable dune entreprise, pour l'année ou une année antéricure, une somme raisonnable a titre de provi-
sion dans le cas :
(i) de marchandises qui, selon ce qu'il est raisonnable de prévoir, devront étre livides aprés [a fin de 'année,

(ii) de services qui, selon ce qu'il est raisonnable de prévoir, devront &tre rendus aprés la fin de l'année,

(iii) de périodes pour lesquelles le loyer ou d'autres somumes rclatlves 3 la possession ou a l'usage d'un
fonds de terre ou de biens meubles, ont été payées a l'avance,

Proposed Amendment — 20(1)m)(iii)
(iii) de périodes pour lesquelles le loyer ou d'autres sommes relatives @ la possession ou & l'usage d'un
fonds de terre ou de biens meubles ou personnels ont été payées u l'avance,

Application : Le sous-alinéa 20(1)m)(1ii) sera remplacé par le par. 208(1) du Projet de loi C-10 {2007, Partie 3
-~ Bijuridisme), (2 lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveau) et cette modi-
fication sera répuiée entrée en vigueur d ln date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) - n.d.Lr}
(iv) de remboursements en vertu d'arrangements ou d'ententes de la catégorie visée au sous-alinéa
12{1)a)(ii), qui, selon ce qu'il est raisonnable de prévoir, devront étre faits aprés la fin de l'armée sur re-

mise ou revente au contribuable d'articles autres que des bouteilles;

m.1) Provision pour garantie du fabricant — lorsquun montant visé 4 l'alinéa 12(1)a) a ét¢ inclus dans le
caleul du revenn du contribuable tiré d'une entreprise pour I'année ou une amnée d'imposition antérieure, un
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montant raisonnable 3 titre de provision a I'égard des marchandises ou des services qui seront, selon ce qu'il
est raisonnable de prévoir, livrées ou rendus aprés la fin de Tannée conformément & une convention de
garantic prolongée :

(i) que le coniribuable a conclue avec une personne avec laquelle il n'avait aucun lien de dépendance,

(i) qui n'impose au contribuable que lunique obligation de foumnir ces marchandises ou ces services i
1'égard des biens fabriqués par le contribuable ou par une société qui lui est lice,

ne dépassant pas la partic de la somme payée ou payable par le contribuable a4 un assureur qui exploite une
entreprise d'assurance an Canada, dans le but d'assurer l'obligation que lui impose la convention, relative-
ment 3 une dépense engagée ou effectuée aprés le 11 décembre 1979, a P'égard de la période postérieure 4 Ia
fin de I'année;

m.2) Remboursement d'un montant antérieurement inclus dans le revenu - un remboursement au cours
de l'année par le conirbuable d'un montant qui, en application de l'alinéa 12(1)a), doit 8tre inclus dans le
calcul de son revenu firé d'une entreprise pouor l'année ou une année d'imposition antérieure;

1) Provision pour montants impayés -- lorsqu'une somme incluse dans le calcul do revenu du contribuable
tiré d'une entreprise pour l'année ou pour une année d'imposition antérieure an titre de biens vendus dans le
cours des activités de l'entreprise est payable au contribuable aprés la fin de 'année et que tout ou partie de
cette somme, au moment de la vente, n'est pas due avant une date qui tombe au moins deux ans aprés ce mo-
ment (sauf si les biens constituent des biens immeubles), un montant raisonnable 3 titre de provision se rap-
portant 4 la partic de ia somme qu'il est raisonnable de considérer comme une partie du bénéfice résultant de
1a vente; :

Proposed Amendment — 20(1)n)

n} Provision pour montants impayés — lorsqu'une somme incluse dans le caleul du revenu du contribuable
tiré d'une entreprise pour l'année ou pour une année d'imposifion antériewre au titre de biens vendus dans
le cours des activités de l'entreprise est payable au contribuable aprés la fin de I'année et que tout ou partie
de cette somme, au moment de la vente, n'est pas due avant une date qui tombe au moins deux ans aprés ce
moment (sauf si les biens constituent des biens immeubles ou réels), un montant raisonnable & titre de pro-
vision se rapportant & la partie de la somme qu'il est raisonnable de considérer comme une partie du
bénéfice résultant de la vente; '

Application : L'alinda 20(1)n) sera remplacé par le par. 208(2) du Projet de loi C-10(2007, Partie 3 -- Bijurid-
isme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007, devra étre réintroduil a nouveau) et cette modification
sera réputée enirée en vigueur d la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) —n.d.Lv.}

o) Provision pour visites quadriennales -- le montant qui peut &tre prescrit & titre de provision pour des
dépenses que doit engager le contribuable en raison de visites quadricnnales ou d'autres visites spéciales re-
quises en verty de ia Loi sur la marine marchande du Cangda ou de ses réglements, ou en vertu des régles
de toute association pour la classification et l'immatricufation des navires approuvée par le ministre des
Transports pour l'application de la Loi sur la marine marchande du Canada;
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p) Créances irrécouvrables — le total des montants suivants :

(i) les créances du contribuable qu'il a établies comme étant devenucs irécouvrables au cowrs de l'année
et qui sont incluses dans le calcul de son revenu pour l'année ou pour une année d'imposition antérieure,

(i1) les montants représentant chacun la partie du cofit amorti, pour le contribuable 4 la fin de l'année,
dun prét ou d'un titre de crédit (sauf un bien évalué a la valeur du marché, au sens du paragraphe
142.2(1)) que le contribuable a établie, au cours de I'année, comine étant devenue irrécouvrable, lequel
prét ou titre, selon le cas

(A) si le contribuable est un assureur ou si son activité d'entreprise habituelle consiste en tout ou en
partic & préter de l'argent, a ét¢ consenti ou acquis dans le cours normal des activités de son enire-
prise d'assurance ou de prét d'argent,

(B) si le contribuable est une institution financiére au sens du paragraphe 142.2(1) av cours de
I'année, compte parmi ses titres de eréance déterminés au sens de ce paragraphe;

q) Cotisations patronales 3 un régime de pension agréé -- le montant que permet le paragraphe 147.2(1)
au titre des cotisations versées par un employeur 4 un régime de pension agré¢;

1) Cotisations patronales dans le cadre d'une convention de retraite ~ les cotisations que le contribuable
verse au couss de I'année dans le cadre d'une convention de retraite et qui se rapportent a des services rendus
par un employé ou ancien employé du contribuable, sauf s'il est établi, par des événements ultériewrs ou
auirement, que les cotisations ainsi versées font partie dune série de cotisations et de remboursements de
cotisations dans le cadre de 1a convention;

s}, t) [Abrogés sous l'ancienne loi}

u) Risteurne - les sommes qu'awtorise l'article 135 au titre des paiements effectués par le contribuable
conformément aux répartitions proportionnelles a 'apport commercial;

v) Impét sur les exploitations miniéres -- les sommes autorisées par réglement au fitre des impdts sur le
revemu de l'année provenant d'exploitations miniéres;

v.1) [Abrogé] ‘

w) Cotisation patronale & un régime de participation aux bénéfices -- une somme payée par le contribu-
able 4 un fiduciaire, au profit de ses employés ou de ceux d'une société avec laquelle le contribuable a un li-
en de dépendance, en vertu dun régime de parficipation des employés aux bénéfices, ainsi que le permet
Yarticle 144;

x) Cotisation patronale 3 un régime enregistré de prestations suﬁp]émentaires de chémage -- une
somme payée par le confribnable 4 un fiduciaire en vertn dun régime enregistté de prestations
supplémentaires de chémage, ainsi que le permet L'article 145;

y) Cotisation patronale 3 un régime de participation différée aux bénéfices -- une somme payée par le

contribuable 4 un fiduciaire, en vertz d'un régime de participation différée aux bénéfices, ainsi que le permet
le paragraphe 147(8);
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z) Résiliation d'un bail -- Ie produit de la muliiplication de la somme, non déductible par ailleurs, qui a été
payée ou est devenuc payable par le contribuable avant la fin de T'année 4 une personne en vue de la
résiliation dun bail portant sur des biens du contribuable louds par ce demier & ceite personne par le rapport
entre : ‘

(i) d'une part, fa durée du bail, exprimée en jours (incluant toutes les périodes de renouvellement), ne
dépassant pas 40 ans, restant & courir dans fannée immédiatement avant que le bail ne soit résilié,

(ii) d'autre part, la durée du bail, exprimée en jours (incluant toutes les périodes de renouvellement), ne
dépassant pas 40 ans, restant 4 courir immédiatement avant que le bail ne soit résilié,

dans les cas ol le contribvable ou une personne avec laquelle il avait un lien de dépendance était
propriétaire des biens 2 la fin de l'année et olt aucune partie de la somme n'était déductible par lui en vertu
de l'alinéa z.1) dans le calcul de son revenu pour une année d'imposition antérieure;

z.1) Idem [paiement pour l'annulation d'un bail relatif & un bien n'appartenant plus au contribuable 2
fa fin de l'année] — une somme, non déductible par ailleurs, qui a été payée ou est devenue payable par le
contribuable avant la fin de 'année 4 une persomne en vue de la résiliation d'on bail portant sur des biens du
contribuable loués par ce demier a cette personse, dans le cas ol :

(i) d'une part, les biens n'appartenaient pas au contribuable ni & we personne avec laquelle il avait un li-
en de dépendance 4 la fin de l'année,

(if) d'autre part, aucune fraction du montant n'était déductible par le contribuable en vertu du présent
alinéa dans le calcul de son revenu pour une année antérieure,

jusqu'd concurrence de la somme (et, dans le cas d'imnobilisations, de la moitié de la somme) payée et qui
n'était pas déductible par lui en vertu de I'alinca z) dans le caleul de son revenu pour une année d'imposition
anférieure;

aa) Aménagement paysager -- une somme payée par le contribuable au cours de lannée pour
FVaménagement paysager autour de quelque batiment ou autre construction du coniribuable que ce dernier

utilise principalement en vue d'en tirer un revenu ou de tirer un revenu d'une entreprise;

bb) Honoraires versés 2 un conseiller en placement - une somme, autre qu'une commission, versée par le
contribuable au cours de I'année a une personne :

(i) soit pour obtenir son avis sux l'opportunité d'acheter ou de vendre certaines actions ou valeurs mobiliéres,

(ii) soit pour la prestation de services relativement i {'administration oun a la gestion d'actions ou de
valeurs mobiliéres du confribuabie,

si Vactivité d'entreprise principale de cette personne consiste :

s

(iii) scit & donner des avis sur opportunité d'acheter ou de vendre certaines actions ou valeurs mobiliéres,
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(iv) soit, entre autres choses, 2 assurer des services relatifs 4 l'administration ou a la gestion d'actions ou
de valeurs mobiliéres;

Proposed Amendment — 20(1)bb) — Paiements a une société de personnes
Lettre du ministére des Finances, 21 décembre 2005 [disponible en anglais seulement] :

Dear [xxx],

I am writing in response to your June 30, 2005 letter to me requesting an amendment fo paragraph 20(0)(bb) of
the Income Tax Act (the "Act"). In particular, you have requested that we extend the deduction for investment
counsel and custodial fees paid to a person to also include such fees paid fo a partnership.

In general, paragraph 20(1)(bb) allows a taxpayer to deduct fees, other than commissions, paid for advice on
buying or selling a specific share or security by the taxpayer or for the administration or the management of the
shares or securities of the taxpayer. The fees must be paid to a person whase principal business includes the ad-
ministration or management of shares or securities. A person is defined in subsection 248(1) of the Act to in-
clude any corporation and any entity exempt, because of subsection 149(1), from tax under Part I on all or part
of the entity's taxable income. A person, therefore, does not include a partnership. However, certain provisions
of the Act specify that for specific purposes a person includes a partnership. This is not the case with paragraph

20(1)(bb).

In the situation you describe, [xxx] carries on an investment management business and is registered as invest-
ment counsel and portfolio manager under applicable securities legislation. [xxx] has received an offer to pur-
chase its business. The proposed transaction involves transferring the business fo a limited partnership in which
the majority interest will indirectly be held by members of the public. The partnership has applied for registra-
tion as investment counsel and porifolio manager and its principal business will consist of providing advice re-
garding the buying and selling of securities to both fax-exempt and taxable clients. Because the paragraph
20(1}(bb} deduction does not apply to investment counsel fees paid to a partnership, there is a concern that the
partnership may be at a competitive disadvantage with respect to providing advice to taxable clients. You ac-
knowledge that this issue could be addressed by transferring the taxable client business to a wholly-owned sub-
sidiary of the parinership, however, this would result in additional administrative costs and complexity. In addi-
tion, it is your understanding that the securities regulators have expressed reservations regarding the "dual re-
gistrant" alternative, and would prefer a single registrant.

Paragraph 20(I)(bb} of the Act is an exception fo the general rule that expenses on capital account are not de-
ductible. As an exception, the rule is intentionally narrowly drafted. The rule contains several restrictions in-
cluding an ownership requirement, and the requirement that the payment must be to a person whose principal
business is investment counsel, management or administrafion services in respect of shares or securities.
However, we can discern no tax policy reason for excluding the deduction of investment counsel and custodial
fees paid to a partnership. As such, we will recommend 1o the Minister of Finance that the Act be amended to al-
low the deduction of investment counsel and custodial fees paid to a partnership, assuming the other conditions
in 20(1)(bb) are otherwise met. In addition, we will recommend that the amendment be effective afier June 30,
2003, the day that you brought this issue to our attention.

We cannot offer any assurance that either the Minister of Finance or Parliament will agree with the recom-
mendations that we intend to make in this regard. Nonetheless, we trust that this statement of our position is helpful.
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Yours sincerely,
Brian Ernewein, Director, Tax Legislation Division, Tax Policy Branch

cc) Frais de démarches [ou lobbyisme] — une somme payée par le contribuable an cours de I'année au titre
des frais qu'il a engagés pour effectuer les démarches concernant une entreprise exploitée par lui :

(i) auprés du gouvernement d'un pays, d'une province ou dun Etat ou auprés d'un organisme mumicipal
ou public remplissant des fonctions gouvemementales au Canada,

{(1i) auprés d'une apence d'un gouvernement on d'un orgamisme mumicipal ou public, visés au sous-alinéa
(i), qui était autorisé 4 édicter des régles ou des réglements concernant l'entreprise exploitée par le con-
tribuable, :

y compris les démarches faites en vue d'obtenir une licence, nn permis, une concession ou une marque de
commerce pour cetfe entreprise;

dd} Recherche d'emplacement -- une somme payée par le contribuable an cours de l'année pour des
recherches desiinées & déterminer si un emplacement convenait ou non & la construction d'un bitiment ou de
tout autre ouvrage que le contribuable projetait de construire pour l'utiliser dans le cadre d'uvne entreprise
exploitée par lui;

ee) Racecordement aux réseaux des services - une somme payce par le contribnable au cours de l'année a
une personne avec laquelle il n'avait pas de lien de dépendance, en vue de raccorder son lieu d'affaires aux
fils, tuyaux ou conduites transportant I'éleciricité, le gaz, les communications téléphoniques ou I'ean, ou aux
égouts fournis par cette personne, dans la mesure o Ia somme ainsi versée n'a pas été payée :

(i) en vue d'acquérir des biens du contribuable,

(ii) en contrepartie des produits ou services pour la fourniture desquels les raccordements ont 6t entre-
pris ou €tablis;

T} Sommes payées par un agricultenr -- foute somme payée par le contribuable aw cours de I'année A titre
de cotisation en vertu de la Loi de stabilisation concernant le grain de I'Ouest, de prime dans le cadre du
régime universel institué aux termes de la Loi sur la protection du revenu agricole ou de frais
d'administration d'un compte de stabilisation du revenu net;

gg) [Abrogé]

hh) Remboursement de paiements incitatifs -- une somme remboursée par le contribuable au cours de
I'année conformément & une obligation 1égale de rembourser tout ou partie d'un montant qui est :

(i) soit inclus en veriu de l'alinéa 12{1)x) dans le calcul du revenu du contribuable pour l'année ou pour
une année d'imposition antéricure,

(ii) soit exclu, par l'effet du sous-alinéa 12(1)x)(vi) ou du paragraphe 12(2.2), du calcul du revemu du
_contribuable en vertu de l'alinéa 12(1)x) pour l'année ou pour une année d'imposition antérieure, dans le
cas ol il se rapporic 4 une dépense engagée ou effectuée (2 l'exception d'une dépense relative au coiit
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d'un bien du contribuable on qui est déductible en application des articles 66, 66.1, 66.2, 66.21 ou 66.4,
ou le serail si les montanis déductibles par le contrihuable n'étaient pas limités par Yeffet de l'alinéa
66(4)b), du paragraphe 66.1(2), du souvs-alinéa 66.2(2)a)(ii), du passage « 30 % du » 3 la division
66.21(4)a)(ii)(B), des divisions 66.21(4)a)(ii}(C) ou () ou du sous-alinéa 66.4(2}a)(ii)) qui, si le mont-
ant n'avait pas été regu, aurait été déductible dans le caleul du revenu du contribuable pour lannée ou
pour une année d'imposition antérieure;

hh.1) Remboursement d'an montant d'aide - les frois quarts d'un montant (sanf un montant auquel
'alinéa 14(10%b) s'applique relativement au contribnable) que le contribuable a remboursé au cours de
I'année en exécution d'une obligation légale de rembourser tout ou partie dun montant auquel l'alinéa
14(10)c) s'applique relativement au contribuable;

ii) Ajustement de 1'inventaire — la somme 4 inclure en application de I'alinéa 12(1)r) dans le calcul du
revenu du contribuable pour 'année d'imposition précédente;

ji) Conunission de réassurance -- la somme & inclure en application de l'alinéa 12(1)s) dans le calcul du
revenu du contribuable pour l'année d'imposition précédente;

Proposed Repeal — 20(1)jj)

Lettre du ministére des Finances, 21 décembre 2005 [disponible en anglais seulement] : [Voir sous I'al. 12( 1)s).]

kk) Subventions i l'exploration et & P'aménagement - le montant de toute aide ou de tout avantage recu
par le contribuable au cours de l'année a titre de déduction d'une dépense qui-est un impdt (3 l'exception de
la taxe sur les produits et services) ou une redevance, ou de remboursement d'une telle dépense, dans la
mesure ot |

(i) I'impdt ou la redevance n'est pas, du fait qu'il a re¢u le montant, déductible dans le calcul de son
revenu pour une année d'imposition,

(ii) la déduction ou le remboursement a été inclus par le contribuable dans le monfant représenté par
T'élément J de la formule figurant 4 a définition de « frais cummlatifs d'exploration an Canada » au para-
graphe 66.1(6), '¢lément M de la formule figurant 3 la définition de « frais cumunlatifs d'aménagement
au Canada » au paragraphe 66.2(5) ou l'élément I de Ia fonnule figurant 4 la définition de « frais cumu-
latifs 3 P'égard de biens canadiens relatifs au pétrole et au gaz » au paragraphe 66.4(5);

11y Remboursement d'intéréts -~ la fraction d'une senmune payable par le contribuable par l'effet dune dis-
position de la présente loi ou dune loi provinciale qui prévoit un imp6t semblable 4 celui prévu par la
présente loi, qui a ét¢ payée au cours de I'année et qu'il est raisonnable de considérer comme un rembourse-
ment d'intéréts inchus dans le calcul du revenu du contribuable pour l'année cu pour une année d'imposition
antérieure;

mm) Cofit des substances injectées pour faciliter Ia récupération du pétrole -- la fraction déduite par le
contribuable d'un montant qui constitee des dépenses qu'il a engapées ou effectuées avant la fin de 'année et
qui représente le colit pour lui de toute substance injectée avant ce moment dans un réservoir naturel afin de
faciliter la récupération du pétrole, du gaz naturel ou d'hydrocarbures connexes, dans la mesure ol :
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(i) il n'a pas par ailleurs déduit cette fraction dans ie calcul de son revenu pour I'année,
(ii) il n'a pas déduit cette fraction dans le calcu! de son revenm pour.une année d'imposition antérieure;

touiefois, si Yannée compte moins de 51 semaines, le montant que le contribuable peut déduire pour l'année
en application du présent alinéa ne peut dépasser le plus élevé des montants suivants :

(iii) le produit de la multiplication du monfant maximal qu'il peut déduire par ailleurs pour I'année en
application du présent alinéa par le rapport entre le nombre de jours de l'année et 365,

{(iv) le montant des dépenses qu'il 2 engagées ou effectuées au cours de I'année et qu'il n'a pas déduit par
ailleurs dans le calcul de son revenu pour l'année;

ER EHE B B R R

mn) Impéé de 1a partie XIL6 -- I'impdt préva & la partie XI1.6 payé au cours de l'année ou payable pour
I'année par le contribuable, suivant la méthode qu'il utilise habitnellement pour le calcul de son revenu;

nn.1) Récupération du crédit d'impét & I'investissement -- Somme relative 3 une place en garderie -- le
total des sommes (sauf une somme relative 4 la disposition d'un bien amortissable) qui sont ajoutées, par
I'effet des paragraphes 127(27.1) ou (28.1), a l'impdt payable par ailleurs par le contribuable en vertu de la
présente partic pouz une année d'imposition antérieure; |

00) Entente d'échelonnement du traitement -- un montant différé dans le cadre dune entente
d'échelonnement du traitement applicable & une autre personne, dans la mesure ou il est ajouté comme av-
antage en vertu de l'alinéa 6(1)a) dans le calcul du revenu de cette aufre personne pour l'année d'imposition
de celleci qui se termine au couts de l'année d'imposition du confribuable et dans la mesure ou il corres-
pond 3 des services rendus an contribuable;

.m m n
. .

pp) Idem — un montant en vertu dune entente d'échelonnement du irajtement applicable 4 une autre per-
sonne, sauf une entente faite principalement au profit d'un on de plusieurs employés non-résidents pour des
services & rendre & P'éiranger, dans la mesure ot ce montant se rapporte a4 des services rendus aun comtribu-
able et est incius en application de l'alinéa 6(1)i) dans le calcul du revenu de l'autre personne pour son année
d'imposition se terminant an cours de 'année d'imposition du contribuable;

qq) Modificatien pour adapter un bitiment anx besoins des personnes handicapées -~ une somme payée
par ie contribuable au cours de l'année poor les rénovations ou transformations, visées par réglement,
effectuées 4 un bitiment qu'il utilise principalement en vue d'en tirer un revenu ou de tirer un revenu d'une
entreprise, si les rénovations ou fransformations ont pour objet de permettre & des particuliers ayant un han-
dicap moteur d'avoir accés au bdtiment ou de s'y déplacer;

Ajout proposé [en suspensf — 20(1)qq) [décembre 1991 — Déductibilité des
intéréts] )
Application : L'alinéa 20(1}qq) de la Loi de I'impét sur le revenu serait ajouté par le par. 1(2) de I'Avant-projet
de loi concernant le traitement fiscal des intéréts débiteurs du 20 décembre 1991 ef s'appliquerait aux années
d'imposition 1972 ef suivantes.

[

zr} Appareils pour personnes ayant une déficience — une somme payée par le contribuable au cours de
l'année pour tout appareil ou matériel, visé par réglement, congu en fonction de la déficience d'une per- sonne;
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ss) Fiducies pour l'environnement admissibles -- un apport effectué par le contribuable au cours de
I'année & une fiducie pour l'environnement admissible dont il est bénéficiaire;

it) Acquisition d'une participation dans une fiducie pour Fenvironnement admissible - la somme
payée par le contribuable au cours de Yannée en contrepartic de l'acquisition, effectuée auprés d'une autre
personne ou d'une société de personnes, de fout ou partic de sa participation en tant que bénéficiaire d'une
fiducie pour l'environnement admissible, & 'exception dune somme payée en contrepartic de la prise en
charge d'une obligation en matiére de restauration relative a 1a fiducie; :

uu) Remise de dette — un montant déduit dans le calcul du revenu du contribuable pour l'année par l'effet
de I'alinéa 80(15)a) ou du paragraphe 80.01(10). '

vv) Droit compensateur ou antidumping ~- un montant payé par le coniribnable au cours de Yannée au
titre d'un droit compensateur ou antidumping en vigueur ou proposé sur des biens (sauf des biens amortiss-
ables);

ww) Revenu fractionné -- si le contribuable est un particulier déterminé pour l'année, son revenu fractionné
pour T'année. ‘

20(1.1) Application du par. 13(21)

Les définitions figurant au paragraphe 13(21) s'appliquent aux dispositions réglementaires prises en vertu de
l'alinéa {1)a).

20(1.2) Application du par. 12.2(11)
Les définitions figurant au paragraphe 12.2(11) s'appliquent a I'alinéa (1)c).
206(2) Emprunts

Pour I'application de l'alinéa (1)c), lorsqu'une personne a emprunté de Yargent en contrepartie dune promesse
qu'elle a faite de payer un montant majoré et de verser des intéréts sar ce montant :

a) le montant majoré est réputé &tre le montant empranté;

b) si le montant réellement emprunté a ét¢ wtilisé en totalité ou en partie pour tirer un revenu dune entre-
prise ou d'un bien, le produit de la multiplication du montant majoré par le rapport entre la somme
véritablement utilisée de cette maniére et le montant véritablement emprunté est réputé &tre le montant ainsi
ntilisé.
20(2.1) Restriction relative aux intéréts
Pour l'application des alinéas (1)c) et d), un montant payé aprés l'année d'imposition 1977 du contribuable ou
payable & l'égard d'une période postérieure 4 cette année, selon la méthode habituellement utilisée par le con-
tribuable pour le calcul de son reven, au titre des intér8ts d'une avance sur police consentie par un assureur n'est
compris dans les intéréts que dans la mesure ol e montant de ces intéréts est, aprés confirmation par 'assureur

selon le formulaire et dans le délai prescrits, déclaré représenter :

a) des intéréts payés au cours de Fannde sur cetfe avance;
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b) des imtéréts (sauf ceux qui seraient, sans l'alinéa (2.2)b), des intéréts sur de T'argent emprunté avant 1978
pour acquérir une police d'assurance-vie ou sur un montant payable relativement 4 un bien acquis avant
1978 qui consiste en un intétét dans une police d'assurance-vie) qui ne sont pas ajoutés au cofit de base
rajusté (au sens du paragraphe 148(9)), pour le coniribuable, de son intérét dans Ia police.

20(2.2) Restriction relative aux polices d'assurance-vie

Pour I'application des alinéas (1)c) et d), n'est pas une police d'assurance-vie la police :
a) qui est un régime de pension agréé, un régime enregistré d'épargne-retraite, un contrat de rente i verse-
ments invariables, un régime de participation différée avx bénéfices ou qui est émise en vertu dun tel

régime ou d'un tel contrat;

b} qui était un contrat de rente émis avant 1978 et prévoyant que le paiement de rentes devait commencer au
plus tard ie jour oii le titulaire de police atteindrait {age de 75 ans;

¢) qui est un contrat de rente relativement auquel I'ensemble des provisions de l'assureur varient selon la
juste valeur marchande d'vn groupe déterminé de biens.

20(2.3) Provision sectorielle

Pour l'application de la division (1)})(ii)}(B), une provision sectorielle est une provision pour préts douteux qui
st déterminée pour un secteur — géographique, industriel ou autre -- et non pour un bien donné.

20(2.4) Pourcentage déterminé

Pour l'application de la division (1))(ii)(B), le pourcentage déferminé apphcabie i un contribnable pour une
année d'imposition est le suivant :

a) s'il existe un montant de provision prescrit pour le contribuable pour l'année, Ie pourcentage de ce mont-
art que le contribuable demande pour I'année en vertu de la division (1)1){(ii)(A);

b} dans les autres cas, 100 %.
20(3) Argent emprunté

Il est entendu que si un contribuable utilise de l'argent emprunté pour rembourser un emprunt antérieur ou pour
payer une somme payable pour des biens visés au sous-alinéa (1)c)(ii) et acquis antéricurement (cet emprunt
antérieur et cette somme payable étant appelés « dette antérieure » au présent:paragraphe), sous réserve du para-
graphe 20.1(6), largent emprunté est réputé, pour l'application des alinéas (1)c), e) et e.l), des paragraphes
20.1(1) et (2), de T'asticle 21 et du sous-alinéa 95(2)a)(ii}, ainsi que de l'alinéa 20(1)k) de la Loi de I'impdt sur le
revenu, chapitre 148 des Statuts revisés du Canada de 1952, étre utilisé aux fins anxquelles Ia dette antérieure a
6t utilisée ou contractée ou est réputée par le présent paragraphe avoir &té utilisée ou contractée,

Medification édictée — 20(3) -- Applicable en 2012 mais sera modifié
20(3) Argent emprunté

1l est entendu que si un contribuable utilise de l'argent emprunté pour rembourser un emprunt antérieur ou pour
payer une somme payable pour des biens visés au sous-alinéa (1)c)(ii) ef acquis antérieurement (cet emprunt
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aniérieur et cefte somme payable étant appelés « dette antériewre » au présent paragraphe), sous réserve du
paragraphe 20.1(6), l'argent emprunté est réputé, pour Papplication des alinéas (I)c), e} et el), de l'article
18.2, des paragraphes 20.1(1) et (2), de l'article 21 et du sous-alinéa 95(2)a}(ii), ainsi que de l'alinéa 20(1)k} de
la Loi de Vimpdt sur le revenu, chapitre 148 des Statuts revisés du Canada de 1952, étre utilisé aux fins
auxquelles la dette antérieure a été utilisée ou contractée ou est réputée par le présent paragraphe avoir été
utilisée ou contractée.

Application : Le paragraphke 20(3) a été remplacé par L.C. 2007, ¢ 35, par. 14(2) et cette modification
s'appliquera relativement aux intéréts payés ou payables pour une ou des périodes commengant aprés 2011
Toutefois il sera modifié avant sa prise d'effet par la mesure budgétaire proposée plus bas.

Ajout proposé fen suspensf — 20(3.1), (3.2) [décembre 1991 --
Déductibilité des intéréts]
Application : Les paragraphes 20(3.1) et 20(3.2) seraient ajoutés par le par 1(3) de l'Avant-projet de loi con-
cernant le traitement fiscal des intéréts débiteurs du 20 décembre 1991.

20{4) Partie irrécouvrable du produif de disposition de biens amortissables

Le contribuable qui établit qu'une sotume qui lui est due an titre du produit de disposition dwn de ses biens
amnortissables d'une catégorie prescrite {sauf un avoir forestier et sauf une voiture de tourisme dont le colt pour
lui dépasse 20 000 § oun tout antre montant {ixé par réplement) est devenue une créance irrécouvrable an cours
d'une année d'imposition peut déduire dans le calcul de son revenu pour I'année 1a moins élevée des sommmes
suivantes :

a) la somme qui lui est due;

b) T'excédent éventuel du coiit en capital de ce bien pour lui sur le total des sommes qu'il a réalisées sur le
produit de disposition.

20¢4.1) Idem

Le contribuable qui établit qu'une somme qui lui est due et qui est afférente au produit de disposition d'un de ses
avoirs forestiers est devenue une créance irrécouvrable au cours d'une année d'imposition peut déduire cette
somme dans le calcul de son revenu pour Yannée.

24(4.2) Déduction pour créance irrécouvrable — immobilisations admissibles

Le contribuable qui établit, en ce qui concerne une ou plusieurs dispositions d'immobilisations admissibles qu'il
a effectudes, qu'un montant vis¢ 4 l'alinéa a) de 'élément E de la formule applicable figurant & la définition de
« montant cumulatif des immobilisations admissibles » au paragraphe 14(5) est devenu une créance
irrécouvrable au cours dune année d'imposition doit déduire dans le calcul de son revenu pour I'année le mont-

ant obtenu par la formule suivante :

(A+B)-(C+D+E+F+G+H)

A représente le moins élevé des montants suivants :
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a) la moitié du total des meontants représentant chacun un tel montant que le contribuable établit ainsi
commne étant devenn une créance irrécouvrable au cours de 'année ou d'une année d'imposition antérieure,

b} le mouotant applicable suivant :

(i} si Fannée s'est terminée aprés le 27 février 2000, le montant ‘éventuel qui correspondrait au total
des montants obtenus par la formmle figurant 4 Yalinéa 14(1)b), s'il n'était pas temu compte de
I'élément D de ceite formule, pour l'année ou pour une année d'imposition aniérieure terminée aprés
le 27 février 2000, .

{ii} si l'année s'est terminée avant le 28 féviier 2000, zéro;

B l'excédent éventuel des 3/4 du total des montants représentant chacun un tel montant que le contribuable
établit ainsi comme étant devenu une créance irrécouvrable au cours de l'année ou d'une année d'imposition
antérieure sur la somme des montants suivants :

a) les 3/2 de T'excédent du montant visé au sous-alinéa (i) sur le montant visé au sous-alinéa (ii) ;
(i) la valeur de I'é1ément A,

(i) le montant inclus dans Ia valeur de 'élément A par I'effet du sous-alinéa b)(i) de cet élément re-
lativement aux années d'imposition terminées aprés e 27 février 2000 et avant le 18 octobre 2000,

b} les 9/8 du montant inclus dans la valeur de l'élément A par I'effet du sous-alinéa b}(i} de cet élément
relativement aux années d'imposition terminées aprés le 27 f&vrier 2000 et avant le 18 octobre 2000,

C le total des montants représentant chacnn un montant déterminé selon les paragraphes 14(1) ou (1.1} pour
I'année, ou une ammée d'imposition antérieure, se terminant aprés Ie 17 octobre 2000 et relativement auquel
il est raisonnable de considérer que le contribuable a demandé une déduction en application de 'article 110.6;

D le iotal des montants représentant chacun un montant déterminé selon les paragraphes 14(1) ou (1.1) pour
Tannée, ou une année d'imposition antérieure, terminée aprés le 27 {&vrier 2000 et avant le 18 octobre 2000
et relativement auquel il est raisonnable de considérer que Je contribuable a demandé une déduction en ap-
plication de l'article 110.6;

E le total des montants représentant chacun un montant déterming selon les paragraphes 14(1) ou (1.1) pour
une année d'imposition antérieure tenminée avant le 28 février 2000 et relativement auquel il est raisonnable

de considérer que le contribuable a demandé wne déduction en application de T'article 110.6;

F 1a somme des montants suivants :

a) les 2/3 du total des montants représentént chacun la valeusr, déterminée 3 1'égard du contribuable, de
I'élément D de Ia formmle figurant & T'alinéda 14(1)b} pour l'année, ou une année d'imposition antéricure,
se terminant aprés Ie 17 octobre 2000,

b) les 8/9 du fotal des montants représentant chacun la valeur, détenminée a 1'égard du contribuable, de
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['élément D de la formule figurant & I'alinéa 14(1)b) pour l'année, ou une année d'imposition antéricure,
terminée aprés le 27 février 2000 et avant le 18 octobre 2000,

G le total des montants représentant chacun la valeur, déterminée & I'égard du contribuable, de Vélément D
de la fonmule figurant an sous-alinéa 14(1)a)(v) (dans sa version applicable aux années d'imposition
terminées avant le 28 février 2000) pour une année d'imposition antéricure;

H le total des montants déduits par le contribuable en application du présent paragraphe pour les annces
d'itoposition antérieures.

20(4.3) Présomption de perte en capital déductible

Le contribuable qui établit, en ce qui concerne une ou plusieurs dispositions d'immobilisations admissibles qu'il
a effectnées, qu'un montant visé & l'alinéa a) de I'élément E de la formule applicable figurant 4 la définition de
« montant cumulatif des imenobilisations admissibles » au paragraphe 14(5) est devenu une créance
irrécouvrable au cowrs dune année d'imposition est réputé subir, par suite d'une disposition d'immobilisation
effectuée au cours de I'année, une perte en capital déductible égale au moins élevé des montants suivants

a) la somme de la valeur de 1'élément A et des 2/3 de la valeur de I'élément B de la formule figurant au para-
graphe (4.2), déterminées a son égard pour l'année;

b) le total des montants représentant chacun :

(i) la valeur de I'élément C de la formule figurant au paragraphe (4.2), ou le montant visé 2 l'alinéa a) de
I'€lément F de cette formule, déterminé i son égard pour V'année,

(ii) les 3/4 de la valeur de I'élément D de la formule figurant au paragraphe (4.2}, ou les 3/4 du montant
visé 4 I'alinéa b} de l'é}ément F de cette forrnule, déterminé & son égard pour Fannée,

(i) les 2/3 de la valeur des ¢léments E ou G de la fonnule figurant au paragraphe (4.2), déterminée a
son égard pour I'année.

28(5) Vente d'une convention de vente ou d'une eréance hypothécaire comprise dans le produit de disposi-
tion

Lorsqu'il a ét¢ disposé de biens amortissables d'un confribuable, autres qu'un avoir forestier, au cours dune
année d'imposition en faveur d'une personne avec laquelle le contribuable n'avait aucun lien de dépendance,
pour un produit de disposition qui comprend une convention de vente dun fonds- de teme ou une créance
hypothécaire sur un fonds de terre que le contribuable a vendu, au cours dune année d'imposition nitérieure, 2
une personne avec laquelle il n'avait aucun lien de dépendance, 1a moins élevée des sommes suivantes est
déductible dans e calcul du revenu du contribuable pour l'année ultérieure :

a) l'excédent éventuel du principal de la convention de venie ou de la créance hypothécaire due lors de la
vente sur la contrepartic payée par l'acheteur au contribuable pour la convention de vente ou la créance
hypothécaire;

b) la somme déterminée en vertu de Falinéa a), moins l'excédent éventuel du produit de Ia disposition de ces
biens amortissables sur le cofit en capital de ces biens supporié par le contribuable.
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20(5-1) Vente d'une convention de vente ou d'une créance hypothécaire comprise dans le produit de dis-
position

Lorsqu'il a été disposé dun aveir forestier dun contribuabie au cours d'une année d'imposition en faveur d'une
personne avec laquelle le contribuable n'avait aucun lien de dépendance pour un produit de disposition qui com-
prcnd une convention de vente d'un fonds de terre ou une créance hypothécaire sur un fonds de terre que le con-
tribuable a vendu, au cours d'vme année d'imposition ultérieure, 4 une persomne avec laquelle il n'avait aucun Hen
de dépendance, est déductible dans le calcul du revemu du contribuable pour P'année ultérieure l'excédent
&ventuel du principal de la convention de vente ou de la créance hypothécaire due lors de la vente sur la conire-
partie payée par l'acheteur au contribuable pour la convention de vente ou la créance hypothécaire.

20(6) Provisions spéciales

Lorsqu'un montant est déductible dans le calcul du revenu pour une année d'imposition, selon l'alinéa (1)m), &
titre de provision et relativement a :

a) soit des aliments ou des boissons qui, selon ce qu'il est raisounable de prévoir, devront étre liveés aprés la
fin de T'année; :

b) soit du transport qui, selon ce qu'il est raisonnable de prévoir, devra &tre fourni aprés la fin de l'année,
il doit &tre substitué au montant déterminé en application de cet alinéa une somme n'excédant pas le total des
ontants inclus dans le calcul du revenn du coniribuable, tiré de l'entreprise, pour l'année, qui ont été regus ou

jont 4 recevoir (selon la méthode habituellement utilisée par le contribuable dans le calcul de ses bénéfices) dans
année relativement 4, selon le cas :

c) des aliments ou des boissons non lvrés avant 1a fin de 'année;
) du transport non fourni avant la fin de 'année.

0(7) Non-application de I'al. (1)m)

4 (1)m) ne permet pas de faire une déduction :

)3 titre de provision relativement 2 des garanties ou indemnités;

dans le caleul du revenu tiré par un contribuable d'une entreprise, pour ‘une année d'imposition, lorsque ce
U pour I'année est calculé suivant la méthode permise par le paragraphe 28(1);

Hite de provision relativement & une assurance; toutefois, un assureur peut déduire 3 titre de provision
qQue, dans le calcul de son revenu pour une année d'imposition tiré d'une entreprise d'assurance qu'il
e, sauf une entreprise d'assurance-vie, un montant ne dépassant pas la somme visée par réglement
A hui pour Yannée.

e déduction [pour la vente d'un bien| dans certains cas
d‘)‘ Rautorise pas wne déduction dans le calcul du revenu dun contribuable tiré d'une entreprise pour

a:::S‘POSition 4 l'égard d'un bien vendu dans le cours des activités de l'entreprise dans I'un ou l'autre
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ayle contribu.ablc, 4 la fin de I'année ou 3 un moment donné de l'année d'imposition suivante :
(i) soit était exonéré d'impdt en vertu d'une disposition de la présente partie,
(ii) soit ne résidait pas au Canada ni n'exploitait Fentreprise au Canada;

b) la vente a en licu plus de 36 mois avant la fin de I'année.

Proposed Addition — 20(8)c), d) .
¢} Pacheteur du bien vendu était une société qui, immédiatement aprés la vente :

(i} était contrdlée, directement ou indirectement, de quelque maniére que ce s0it, par le contribuable,

(i) était contrdlée, directement ou indirectement, de quelque maniére que ce soil, par une personne ou

un groupe de personnes qui confrélait le contribuable directement ou indirectement, de quelque
maniére que ce Soil,

(iii) contrélaif le contribuable directement ou indirectement, de quelque maniére que ce soii;

d) l'acheteur du bien vendu élait une société de personnes dont le contribuable était, immédiatement apreés
la vente, un associé détenant une participation majoritaire,

Application : Les alinéas 20(8)c} et d) seront ajoutés par le par. 57(1) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 2 —
Modifications techniques), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveau) et
s'appliqueront relativement aux biens vendus par un contribuable aprés le 20 décembre 2002. Toutefois, si un
bien ainsi vendu conformément & une conveniion écrite conclue avant le 21 décembre 2002 est transféré a
F'acheteur avant 2004 :

a) d'une part, le paragraphe 20(8) dans sa version applicable juste avant Védiction du paragraphe 57(1} du
Projet de loi C-10, s'appliquera relativement au bien;

b) d'autre part, pour Vapplication de l'alinda 20(1)n) au contribuable pour une année d'imposition relative-
ment au bien, un montant raisonnable & titre de provision relative @ une somme qui n'est pas due relative-
ment & la vente ne peut dépasser la somme qui serait raisonnable si le produit de toute disposition
ultériewre du bien que P'acheteur regoit avant la fin de 'année avait été requ par le contribuable.

Notes explicatives : L'article 20 porte sur la déductibilité des certaines dépenses et autres sommes dans le cal-
cul du revenu d'un contribuable pour une année d'imposition tiré d'une entreprise ou d'un bien.

L'alinéa 20(1)n) permet & un contribuable de déduire une provision au titre des bénéfices qu'il tire de la vente
de certains biens, dans le cas ot tout ou partie du produit de la vente n'est pas dii avant une date qui tombe au
moins deux ans aprés la vente. Toutefois, le paragraphe 20(8) de la Loi prévoit que cetle provision est limitée
aux anndes dimposition qui se terminent moins de 36 mois aprés le moment de la vente. Par exemple, lorsque

lannée dimposition comple douze mois, la provision est déductible au cours de l'unnée d'imposition de la vente
et des deux années d'imposition suivantes.

Les nouveaux alinéas 20(8)c) et d) s'appliquent, de facon générale, aux dispositions de biens effectuées aprés le
20 décembre 2002 et prévoient que la provision dont il est question & l'alinéa 20(1)n) n'est pas déductible par
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un contribuable si l'acheteur du bien est une société qu'il contréle ou est une société de personnes dont il est un
associé détenant une participation majoritaire.

Lettre du ministére des Finances, 9 octobre 2003 [disponible en anglais seulement] :
Dear fxxx]

I am writing in response to your letter of August 13, 2003, in which you requested that an amendment to subsec-
tion 20(8) of the Income Tax Act (the "Act"), proposed in the package of income tax technical amendments re-
leased on December 20, 2002, be modified to provide transitional relief in respect of agreements entered into on
or hefore that date.

The proposed amendments provide that a reserve under paragraph 20(1)(n) of the Act in respect of a property is
not available to a taxpayer where the purchaser of the property is a corporation controlled by the taxpayer or is
a partnership of whick the taxpayer is a majority interest partner. 4 similar amendment is proposed to subsec-
tion 44(7) of the Act in respect of the availability of a capital gains reserve 1o a partnership of which the trans-
feror is a majority interest pariner.

Grandfathering is generally not provided in respect of non-arm’s length transactions, reflecting the ability of
non-arm's length parties to either accept the proposed tax changes or unwind incomplete transactions.
However, we recognize that in certain circumstances a taxpayer may have relied on such an agreement when
contracting with arm’s length third parties. As such, we will propose to the Minister of Finance that property
transferred before 2004, pursuant fo an agreement in writing made before December 21, 2002, not be subject to
the proposed amendment. However, the amount that the transferor would be entitled to claim as a reserve for o
taxation year under paragraph 2001)(n) of the Act would be reduced if the transferee has received, before the
end of the taxation year of the transferor, proceeds from a subsequent disposition of the property. In such a
case, the reserve of the transferor in respect of a property would be limited to the amount that would be calcu-
lated as if the proceeds from the subsequent disposition of the property had been paid to the fransferor as pro-
ceeds from the original transfer.

We will vrecommend similar grandfathering in respect of the proposed amendment to subsection 44(7) of the Act.
Thank you for bringing this matter to my attenfion,
Yours sincerely,

Brian Ernewein, Director, Tax Legislation Division, Tax Policy Branch

20(9) Application de I'al. (1)cc)

Au lien de déduire, dans le calcul du revenu qu'il a tiré d'une entreprise pour une année d'imposition, une somme
dont la déduction est autorisée par alinéa (1)cc), un contribuable peut, sl choisit cette méthode selon les
modalités réglementaires, déduire 1/10 de cette somme dans le caleul de son revenu pour cetfe année
d'imposition et faire une déduction semblable dans le calcul de son revenn pour chacune des 9 années suivantes.

20(10) Dépenses relatives & un congrés
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Malgré I'alinéa 18(1)b), est déductible dans le calcul du revenu qu'un contribuable tire d'une entreprise pour une
année d'imposition une somme payée par le contribuable an cours de l'année au titre des dépenses qu'il a
supportées pour assister 4 deux congrés an plus afférents a l'entreprise et tenus pendant I'année par une organisa-
tion commerciale ou professionnelle, en un licu qu'il est raisonnable de considérer comume étant en rapport avec
T'organisation en question, eu égard au territoire sur Iequel elle exerce son activité.

20(11) Impdts étrangers sur le revenu tiré de biens et dépassant 15 %

Est déductible dans le calcul du revenu qu'un particulier tire d'un bien auire gu'un bien immeuble, pour une
année d'imposition postérieure & 1975, ef qui constitue un revenu tiré d'une source située & Féiranger l'excédent
évenfuel du montant visé i l'alinéa a) sur Te montant visé a l'alinéa b) :

Proposed Amendment — 20(11) préambule
20(11) Impdts étrangers sur le revenu tiré de biens et dépassant 15 %

Est déductible dans le calcul du revenu qu'un particulier fire d'un bien autre qu'un bien immeuble ou réel, pour
une année d'imposition postérieure & 1975, et qui constifue un revenu tiré d'une sowrce située & l'étranger
Pexcédent éventuel du montant visé a l'alinéa a} sur le montant visé a U'alinéa b) :

Application : Le préambule du paragraphe 20(11) sera remplacé par le par. 208(3) du Projet de loi C-10 (2007,
Partie 3 -- Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Senat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit & nouveau) et
cette modificaiion sera réputée entrée en vigueur a la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) — nd.lr].

a) la partie des impdts sur le revenu ou sur les bénéfices qu'il a payée pour l'année au pouvernement d'un
pays étranger et qu'il est raisonnable de considérer comme ayant ét¢ payée au titre d'une somme mcluse
dans le calcul de son revenu tivé des biens pour I'année;

b) 15 % de la somme visée 4 I'alinéa a).
20(12) Impdt étranger sur le revenu ne provenant pas d'une entreprise

Est déduciible dans le calcul du revenu d'un contribuable pour une année d'imposition tiré d'une entreprise ou
d'un bien le montant que le contribuable demande, ne dépassant pas 1'impdt sur le revenu ne provenant pas d'une
entveprise (au sens de la définition de « impdt sur le revenu ne provenant pas d'une entreprise » au paragraphe
126(7), compte non tenu des alindas c) et ¢) de celle-ci) qu'il a payé pour 'année 4 un pays étranger au titre de ce
revenu, i l'exception de tout ou partie d'un tel knpdt qu'il est raisonnable de considérer comme payé par une
société a I'égard du revenu tiré d'une action du capital-actions d'une société étrangére affilice de la sociétd,

Proposed Amendment — 20(12)
20(12) Impét étranger sur le revenu ne provenant pas d'une entreprise

Si un contribuable réside au Canada au cours d'une année d'imposition, est déduciible dans le calcul de son
revenu pour l'année tiré d'une entreprise ou d'un bien le montant qu'il demande, ne dépassant pas I'impét sur le
revenu ne provenant pas d'une entreprise (au sens du paragraphe 126(7), mais compte non tenu des alinéas c) et
e} de la définition de ce terme a ce paragraphe) qu'il a payé pour l'année au gouvernement d'un pays étranger
au titre de ce reveny, a l'exclusion de tout ou partie de cet impdt qu'il est raisonnable de considérer comme payé
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par une société & I'épard du revenu tivé d'une action du capital-actions d'une société étrangeére affiliée de la société.
Application ; Le paragraphe 20(12) sera remplacé par le par. 57(2) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 2 —
Modifications techniques), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre véintroduit & nouveau) et
cette modification s'appliquera aprés le 20 décembre 2002 pour ce qui est des impdis payés a tout moment.

Notes explicatives : Le paragraphe 20(12) permet & un contribuable de déduire, dans le calcul de son revenu
pour une année d'imposition tiré d'une entreprise ou d'un bien, les impdts sur le revenu ne provenant pas d'une
entreprise qu'il a payés & un gouvernement étranger au titre du revenu tiré d'une entreprise ou d'un bien.

Ce paragraphe est modifié en vue de préciser que le contribuable qui demande la déduction doit résider au

Canada pendant une partie, sinon la totalité, de I'année pour lagquelle la déduction est demandée. Cette modific-
ation ne fait qu'apporier une précision et s'appligue & compter du 21 décembre 2002. {La wmodification

s'‘applique donc a l'ensemble de la Loi & compter de cette date.)
20(12.1) Impot étranger en cas d'absence de profit économique

Est déductible dans le calcul du revenn dun contribuable pour une année d'inposition tiré dune entreprise le
meontant que le contribuable demande, ne deépassant pas 1e moins élevé des montants suivants

a} le montant d'imp&t étranger, au sens du paragraphe 126(4.1), qui, 4 1a fois :

(i} est atiribuable soit 4 un bien utilisé dans le cadre de l'entreprise pour une période pendant laquelle le
contribuable était propriétaire du bien, soit 4 une opération connexe au sens du paragraphe 126(7),

(ii) est payé par le conttibuable pour 'année,

(iif} n'est pas inclus, par l'effet du paragraphe 126(4.1), dans le calcul de I'impdt sur le revenu tiré d'une
entreprise du contribuable ou de son impdt sur le revenu ne provenant pas d'une entreprise,

(iv) si le contribuable est une société, n'est pas un montant qu'il est raisonnable de considérer comine

ayant été payé au titre du revenu tiré d'une action du capital-actions d'une société étrangére affiliée du
contribuable;

b) la partie du revenu du contribuable pour l'année tiré de l'entreprise qui est atirfbuable au bien pour la
période ou a des opérations connexes au sens du paragraphe 126(7).

20(13) Dividendes versés sur des actions de sociétés étrangéres affiliées du contribuable
La somme prévue i la sous-section i est déductible dans le caleul du revenu d'un contribuable résidant au
Canada, pour une année d'imposition, au titre des dividendes qu'il regoit au cours de l'année relativement aux ac-

tions dont il est propriétaire et qui font partie du capital-actions de sa société étrangére affilice.

20(14) Intéréts courus sur ebligations

Lorsque, en raison d'une cession ou autre transfert d'une créance, a l'exception d'une obligation & intérét condi-
tionnel, d'une obligation pour le développement de la petite entreprise et dune obligation pour la petite entre-
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prise, le bénéficiaire du transfert a obtenu, pour une période commencgant avant le moment du transfert et se ter-
minant & ce moment, le droit & un montant d'intérét qui s'est accumule pendant cette période et qui n'est payable
qu'aprés le moment du transfert, ce montant :

a) est inclus, & titre d'intérét, dans le calcul du reverm de l'auteur du transfert pour son année dimposition
dans laquelle le transfert survient, sauf dans la mesure oi il a été inclus dans le calcul de son revenu, pour
l'année d'imposition ou une année d'imaposition antérieure;

b) est déductible dans le calcul du revenu du bénéficiaire pour une année d'imposition, dans la mesure ot il
a €té inclus 3 titre d'imtérét dans le calcul de son revenu pour I'année,

20(14.1) Intéréts sur une créance

Lorsque 'émetteur d'une créance, a l'exception d'une obligation 3 intérét conditionnel, d'une obligation pour le
développement de la petite entreprise ou d'une obligation pour la petite entreprise, est obligé de payer un mont-
ant stipulé au titte des intéréts sur cette créance visant unc période antérieure A son émission (appelé « intéréts
non pagnés » au présent paragraphe) et qu'il est raisonnable de considérer que la personne en faveur de qui la
créance a été émise a versé a l'émetteur une contrepartie pour la créance qui comprenait un montant convrant les
intéréts non gagnes :

a) pour l'application du paragraphe (14) et de l'article 12, l'émission de la créance est réputée étre une ces-
sion de la créance par I'émetteur, & titre d'auteur du transfert, 4 la personne en faveur de qui la créance a été
émise, A titre de destinataire; un montant €gal aux intéréts non gagnés est réputé constituer les intéréts cour-
us sur la créance au cours d'une période commengant avant I'émission et finissant au moment de celle-ci;

b) malgré l'alinéa a) ou les autres dispositions de la présenfe loi, un montant qu'il est raisonnable de
considérer comme se rapportant aux intéréts non gagnés ne peut &tre ni déduit ni inclus dans le caleul du
revenu de I'émetteur.

20(15)

jAbrogé]

20(16) Perte finale

Malgré les alinfas 18(1)a), b) et h), lorsque, & la fin dune année d'imposition :

a) d'une part, le total des montants utilisés pour le calenl des éléments A 4 D de la formule figurant 4 la
définition de « fraction non amortie du colit en capital » au paragraphe 13(21) est supérieur au total des
montants utilisés pour le calcul des éléments E 4 J de la mfme formule, au fitre des biens amortissables
d'une catégorie prescrite d'un contribuable; '

Proposed Amendment — 20(16)a),
a) d'une part, le total des montants entrant dans le calcul des éléments A a D.I de la formule figurant & la
définition de « fraction non amortie du coiit en capital » au paragraphe 13(21} excéde le total des montants
entrant dans le calcul des éléments E & K de Ia méme formule, au titre des biens amortissables d'une
catégorie prescrite d'un contribuable;
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Application : L'alinéa 20(16)a) sera remplacé par le par. 57(3) du Projet de loi C-10 (2007, Partie 2 — Modific-
ations technigques), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007, devra éfre réintroduit & nouveau) et cette
modification s'appliguera aux années d'imposition se terminant aprés le 23 février 1998.

Notes explicatives : Le paragraphe 20(16) permet & un contribuable de déduire, dans le calcul de son revenu
pour une année, sa perte finale lice & une catégorie de biens amovtissables & la fin de l'année. La modification
apportée 4 ce paragraphe consiste & gjouter un renvoi aux nouveaux éléments D.1 et K de la définition de
« fraction non amortie du coit en capital » au paragraphe 13(21) de la Loi. Pour plus de détails sur ces
éléments, voir les notes concernant le paragraphe 13(1).

Cette modification, qui a également pour objet de corriger une erveur d'ordre technique, s'applique aux années
d'imposition se terminant aprés le 23 février 1998.

b) d'autre part, Ie contribuable ne posséde plus de biens de cette catégorie,
dans le calcul de son revenu pour l'année :

¢) il doit déduire l'excédent déterminé en vertu de I'alinéa a);

d) il ne peut déduire ancun montant pour 1'année en vertu de I'alinéa (1)a) a ['égard des biens de cette catégorie,
26(16.1) Idem

Le paragraphe (160) ne s'applique pas & la voiture de tourisme d'un contribuable dont le coiit pour lni dépasse
20 (00 § ou tout autre montant qui est fixé par réglement.

Proposed Amendment — 20(16.1)
20(16.1) Non-application du par. (16)

Le paragraphe (16) ne s'applique pas a l'égard :

a} de la voiture de tourisme d'un contribuable dont le collt pour lui dépasse 20 000 § ou tout autre montani
qui est fixé par réglement;

b) d'une année d'imposition pour ce qui est d'un bien qui était un ancien bien dont le contribuable est
réputé, par les alinéas 13(4.3)a) ou b), étre le propriétaire, si, d la fois :

(i) dans les 24 mois suivant le moment ou le contribuable a été propriétaire du bien la derniére fois, le
contribuable ou une personne avec laquelle il a un lien de dépendance acquiert un bien semblable rel-
ativement au méme lieu fixe auquel 'ancien bien se rapportait,

(ii) & la fin de l'année d'imposition, le contribuable ou Ia personne est propriétaire du bien semblable
ou d'un autre bien semblable relativement au méme lieu fixe auquel U'ancien bien se rapportail.

Application : L'alinéa 20¢10.1) sera remplacé par le par. 57(4) du Prajet de loi C-10 (2007, Partie 2 - Modific-

ations techniques), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réinfroduil & nouveau) et cetie
modification s'appliquera aux années d'imposition se terminant aprés le 20 décembre 2002.
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Notes explicatives : Selon le paragraphe 20016.1), la perte finale prévue au paragraphe 20(16) relativement
un bien amortissable qui est une « voiture de tourisme » dont le coit excéde le montant fixé par réglement (qui
est actuellement de 30 000 $) n'est pas déductible dans le calcul du revenu. Cette régle est désormais énoncée &
l'alinéda 20(16.Ha) et l'alinén 20¢16.1}b) est ajouté pour les années d'imposition se terminant aprés le 20
décembre 2002. Ces modifications font suite @ I'ajout des paragraphes 13(4.2) et (4.3) de la Loi et @ In modific-
ation de la définition de « ancien bien d'enireprise » au paragraphe 248(1) de Ia Loi.

Le nouvel alinéa 20(16.1)b) prévoit que la perie finale n'est pas déductible relativement & Pancien bien
d'entreprise d'une autre personne qui était réputé, par les alinéas 13{(4.3)a) ou b) (en roison du choix conjoint
effectué par le contribuable et l'autre personne en vertu du paragraphe 13(4.2)), appartenir au contribuable.
Pour plus de détails, voir les notes concernant les paragraphes 13(4.2) et (4.3).

20(16.2) Mentions d'« année d'imposition » et d'« année » d'un particulier

Lorsque le contribuable est un particulier et que son revenu pour une année d'imposition comprend un revenu
tiré d'une entreprise dont l'exercice ne comespond pas a l'année civile et qu'un bien amortissable acquis en vue
de tirer un revenu de Yentreprise a fait l'objet d'une disposition, il est entendu que la mention de I'« année
d'imposition » et de I'« année » aux paragraphes (16) et (16.1) vaut mention de I'« exercice ».

28(16.3) Disposition aprés cessation de 'exploitation

Lorsqu'un contribuable, aprés aveoir cessé d'exploiter une enireprise, dispose d'un bien amortissable dune
catégorie prescrite qu'il avait acquis en vue de tirer un revenu de l'entreprise et qu'il n'a pas utilisé par la suite 4
d'autres fins, la mention de I'« année d'imposition » et de I'« aunée » aux paragraphes (16) et (16.1) ne vaut pas,
malpré le paragraphe (16.2), mention de 1'« exercice ».

20(17) Réduction de la déduction relative aux biens & porter i I'inventaire

Malgré Yalinéa 20(1)gg) de la Loi de I'impdt sur le revenu, chapitre 148 des Statuts révisés du Canada de 1952,
la déduction accordée a un contribuable en verfu de cet alinéa pour une année d'imiposition est réduite de 3 % du

produit de la multiplication du moins ¢levé des montants suivants :

a) le coiit indiqué pour lui des biens & porter a l'inventaire admissibles dont il a disposé pendant l'année dans
le cadre dune opération désignée en faveur d'une personne avec laquelle il avait un lien de dépendance;

b) Ie cofit indiqué pour lui de ses biens a porter a I'inventaire admissibles au début de T'année,
par le rapport entre le nombre de jours de I'anmée suivant la date de la disposition et 365.
Praposed Repeal — 20(17)
Application : Le paragraphe 20(17) sera abrogé par le par. 208(4)} du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3 —
Bijuridisme), (2° lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007, devra étre réintroduit & nouveau) et cette abroga-

tion sera réputée entrée en vigueur & la date de sanction du Projet de loi C-10.

Noftes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) — n.d.Lr.]

20{18) Définitions
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Les définitions qui suivent s'appliquent au présent paragraphe et au paragraphe (17).

« biens A porter 2 I'inventaire admissibles » Bicns corporels visés aux sous-alinéas 20(1)gg)(i) et (ii) de la Loi
de l'impot sur le revenu, chapitre 148 des Statuts révisés du Canada de 1952, 4 I'exception des biens immeubles,
ou d'un droit sur ceux-ci, et des biens du contribuable qui deviennent les biens d'une nouvelle société par suite
d'une fusion ou d'une unification.

« opération désignée »

a) La distribution de biens a porter A Iinventaire admissibles par une société lors de sa liquidation ou dans le
cadre de celle-ci;

b) la disposition par un coniribuable de lIa totalité de ses biens & porter 4 I'inventaire adinissibles ou d'une
partie importante de ceux-ci;

¢) la disposilion, 4 un moment donné, de biens a4 porter & I'inventaire admissibles par un contribuable dont
un des buts principaux était de permettre 3 une personne avec laquelle il a un lien de dépendance d'obtenir
une déduction 4 cet égard en vertu de l'alinéa 20(1)gg) de la Loi de I'impét sur le revenu, chapitre 148 des
Statuts révisés du Canada de 1952, pour la premitre année d'imposition de cette personne commengant
immédiatement aprés le moment donné.

Est toutefois exclue une telle distribution ou une telle disposition par un contribuable en faveur dune autre per-
sonnie au cours de l'année d'imposition de cette atre personne qui se termine au moins 11 mois aprés le début de
I'année d'imposition du contribuable at cours de laquelle 1a distribution ou la disposition survient.

Proposed Repeal — 20(18)
Application : Le paragraphe 20(18) sera abrogé par le par. 208(4} du Projet de loi C-10 (2007, Partie 3 -
Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra étre réintroduit a nouveau) et cefte abroga-
tion sera réputée entrée en vigueur a la date de sanction du Projet de loi C-10. :

Nates explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) -- n.d.Lr.]

20(19) Contrat de rente

Lorsgue, au cours d'une année d'imposition donnée, un contribuable a recu un versement en vertu d'un contrat de
rente, a I'égard dugoel un montant a été inclus en vertu da paragraphe 12(3) dans le caleul de son revenu pour
une année d'imposition commengant avant 1983, est déductible, dans le calcul de son revenu pour l'anmée
donnée, le montant que permet le réglement.

20{20) Police d'assurance-vie [dont il est disposé]

Le contribuable qui, au cours d'une année d'imposition, dispose d'un intérét dans une police d'assurance-vie qui
n'est pas un contrat de rente, autrement qu'a cause d'un déceés, ou d'un intérét dans un contrat de rente autre qu'un
confrat de rente visé par réglement peut déduire dans Ie calcul de son revenu pour l'année le moins élevé des

montants suivants :

a) le total des montants & I'égard de l'intérét inclus en application de Tartticle 12.2 de la présente loi ou de
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I'alinéa 56(1jd.1) de la Loi de I'impét sur le revenu, chapitre 148 des Statuts révisés du Canada de 1952,
dans le calcul de son revenu pour l'année ou pour une année d'imposition antérieure;

b) lexcédent éventuel du colt de base rajusté (au sens de larticle 148) pour lui de cet intérét,
immédiatement avant la disposition, sur le produit de disposition (au sens de l'article 148) de l'intérét que le
titulaire de 12 police, un bénéficiaire ou un cessionnaire est devenu en droit de recevoit.

20(21) Créance

Lorsque, au cours d'une année d'imposition donnée, un contrbuable a disposé dun bien qui est un droit sur une
créance pour une contrepartie égale 4 sa juste valeur marchande an moment de ka disposition, est déductible,
dans le calcul de son revenu pour l'année donnée, Vexcédent éventuel :

Proposed Amendment — 20(21) préambule
20021) Créance

Lorsque, au cours d'une année d'imposition donnée, un contribuable a disposé d'un bien qui est un intérét ou,
pour l'application du droit civil, un droit sur une créance pour une contrepartie égale & sa juste valeur
marchande au moment de la disposition, est déductible, dans le calcul de son revenu pour l'année donnée,
Vexcédent éventuel :

Application : Le préambule du paragraphe 20(21) sera remplacé par Ie par. 208(5) du Projet de loi C-10 (2007,
Partie 3 -- Bijuridisme), (2¢ lecture devant le Sénat le 4 décembre 2007; devra éire réintroduit & nouveau) et
cette modification sera répulée entrée en vigueur & la date de sanction du Projet de loi C-10.

Notes explicatives : [Voir les Notes explicatives sous le par. 12(4) - n.d.lr}

a) du total des montants dont chacun représente un montant qui a été inclus dans le calcul de son revemn
pour Fannée donnée ou une année d'imposition antérieure au tifre des intéréts sur ce bien,

sur le total des montants dont chacun représente :

b} soit la fraction d'un montant recu ou devenu & recevoir par lui au cours de 'année donnée ou d'une année
d'imposition antérieure, qu'il est raisonnable de considérer comue se rapportant 4 un montant visé 4 l'alinéa
a) et que le contribuable n'a pas remboursée & I'émetteur de la créance en raison d'un redressement des
intéréts que le contribuable a regus avant le moment de la disposition;
©) soit un montant relatif 4 ce bien et qui était déductible par lui en vertu de l'alinéa (14)b) dans le calcul de
son revenu pour l'année donnée ou une année d'imposition antérieure.

20(22) Déduction pour les provisions négatives [des assureurs]

Un assureur peut déduire, dans le calcul de son revenu pour une année d'imposition, la somme incluse en applic-
ation de l'alinéa 12(1}e.1) dans le calcul de son revenu pour Pannée d'imposition précédente.

20(23)

' [Abrogé sous l'ancienne loi]
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20(24) Paiement contre obligations futures

Lorsqu'un montant au titre d'un engagement auguel lalinéa 12(1)a) s'applique est inclus, en application de cet
alinéa, dans le calcul du revenu d'un coniribuable pour une année d'imposition et que e contribuable a payé un
montant raisonnable au cours dune amnée dimposition donnée 3 une auire personne en contrepartic de

_Tacceptation par celle-ci des obligations du contribuable dans le cadre de l'engagement, les régles suivantes

s'appliquent si Ie contribuable et I'autre personne en font conjointement le choix :

a) le paiement peut étre déduit dans le caloul du revenu du contribuable powr I'apnée donnée, mais aucun
montani n'est déductible au tifre de l'engagement en application des alinéas (1)m) ou m.1) dans le calcul de
s0n feveny pour cette année ou pour une année d'imposition ultérieure;

b) lorsque l'autre personne regoit le montant dans le cadre d'une entreprise, le montant est réputé étre une
somme visée 3 'alinéa 12(1)a).

20(25) Exercice du choix

Le choix prévu an paragraphe (24) est fait par avis éctit au ministre au plus tard & la date ol l'un ou l'autre du
débiteur ou du créancier du paiement doit le premier, au plus tard, produire upe déclaration de revenu
conformément & Yarticle 150 pour l'année d'imposition au cours de laquelle le paiement concerné par le choix a
£té fait.

~ 20(26) Mesure transitoire -- provision pour sinistres non réglés

Un assureur peut déduire dans le calcul de son revenu pour son année d'imposition qui comprend le 23 Evrier
1994 un montant ne dépassant pas le montant, déterminé par réglement, de son redressement pour provision
pour sinistres non réglés.

20(27) Préts acquis dans le cours normal des activités de I'entreprise

Dans le cadre du calcul du montant 3 déduire en application de l'alinéa (1)), L1) ou p) du revenu d'un contribu-
able — qui est assureur ou dont ['activité d'entreprise habituelle consiste en partie & préter de l'argent - pour ung
année d'imposition, un prét, un titre de crédit ou un effet ou engagement visé & l'alinéa (1)L.1) et que le coniribu-
able acquiert auprés d'une persomne avec laquelle il a un lien de dépendance, pour un montant égal 4 sa juste
valeur marchande, est réputé acquis par Ie confribuable dans le cours normal des activités de son entreprise
d'assurance ou de prét d'argent si :

a) d'ane part, la personne auprés de qui le prét, le titre de crédit ou l'effet ou I'engagement a ét¢ acquis ex-
plotie une entreprise d'assurance ou de prét d'argent;

b) daatre part, le prét ou le titre de crédit a &€ consenti on acquis, ou l'effet ou l'engagement a été émis,
consenti ou assumé, par la personne dans le cours normal des activités de son entreprise d'assurance ou de
prét d'argent.

20(27.1) Application des par. 13(21) et 138(12)

Les définitions figurant aux paragraphes 13(21) et 138(12) s'appliquent au présent article,
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20(28) Déduction relative 4 un bitiment

Est déductible dans le calcul du revenu qu'un contribuable tire d'une enireprise ou d'un bien pour une année
d'imposition se terminant avant le moment ol tout ou partic d'un bitiment acquis par le contribuable aprés 1989
est devenu prét a Etre mis en service par lui, 'excédent dn moins élevé des montants visés aux alincas a) et b) sur
le montant visé & I'alinéa c) :

a) le montant qui serait déductible au tifre du batiment en application de I'alinéa (1)a) pour année si le para-
graphe 13(26) ne s'appliguait pas;

b) le revenu que le contribuable tire pour l'année de la location du bitiment, calculé sans le présent para-
graphe et avant la déduction d'un montant an fitre du batiment en application de l'alinéa (1)a);

¢) le montant déductibie au titte du bétiment en application de Y'alinéa (1)a) pour l'année, calculé sans le
présent paragraphe.

Le montant ainsi déduit est réputé 'étre par le contribuable en application de 'alinéa (1)a) dans le calcul de son
revenu pour l'année.

20(29) Idem

Lorsque, par l'effet du paragraphe 18(3.1), aucune déduction ne pourrait étre faite par un coniribuable, sans le
présent paragraphe, a l'égard de dépenses afférentes 4 tout ou partie d'un bitiment, mais que ces dépenses
seraient déductibles, sans le paragraphe 18(3.1) et le présent paragraphe, dans le caloul du revenu du contribu-
able pour ume année d'imposition, le moins élevé des montants suivants est déductible dans ce calcul pour
Tannée au titre de telles dépenses :

a) le total de telles dépenses;

b) le revenu que le coniribuable tire pour l'année de la location de tout ou partie du batlment calculé sans le
paragraphe (28) et le présent paragraphe.

20(30) Montant de redressement déterminé

Pour l'application de I'élément N de la formule figurant & la subdivision (DD(ii)(B)(ID), le montant de redresse-
ment déterminé pour un prét d'un contribuable pour une année d'imposition comrespond au résultat du calcul suivant :

0,1(A x B x C/365)

ou:

A représente la valeur comptable du prét doufeux qui entre ou entrerait dans le calcul du revenu d'intéréts
sur le prét pour l'année en conformité avec les principes comptables généralement reconnus;

B le taux d'intérét réel sur le prét pour l'année, déterminé en conformité avec les principes comptables
généralement reconnus;

C le nombre de jours de I'année ou le prét est douteux.
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[1994, c. 7, ann. IT, art. 15; amn. VIII, art. 8, 15; c. 8, art. 3; c. 21, art.
12; 1995, c. 3, att. 7; c. 21, art. 6, 45; 1997, c. 25, art. 5; 1998, c. 19,
art. 4, 81; 1999, c. 22, art. 9; 2001, c. 17, art. 13, 203; 2003 c. 28,
a:rt32007035 art. 14; 2009, ¢. 2, art. 7].

Copyright © Thomson Reuters Canada Limited or its Licensors.
All rights reserved.
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- CRA Views, Tech Interp 9800185 b Deposuts - mclusron into mcome o
SUMMARY: Deposits - inclusion into income — ITA- 12(1)(a) 9(1), 20(1)(m) - Revenue recognitlon t:rnmg

where an amount is paid as a deposit.
approximately 3 pages.

Tech Interp

Législation
9800185 -- Deposits -- inclusion into income

Date: February 12, 1998

Reference: 12(1){a}, 2(1), 20{1)}{m)

Income tax --- Business and property income -- Income items.

SUMMARY: Deposits - inclusion into income —- ITA-12(1)(a), 9(1), 20{1){m) -- Revenue
recognition timing where an amount is paid as a deposit.

Please note that the following document, although believed to be correct at the fime of
issue, may not represent the current position of the Department. Prenez note que ce

- document, bien qu'exact au moment émis, peut ne pas representer la position actuelle
du ministere.

PRINCIPAL ISSUES:

Inclusion under 12(1)(a) ITA of depasits received and related reserve under 20(1){m)
ITA.

POSITION:
Deposits are not income under 12(1)(a) [TA.
REASONS:

When an amount is paid as a deposit, it cannot be regarded as profit or gain to the
holder until the circumstances under which it may be retained by him to his own use
have arisen and, until such time, it is not taxable income in his hands, for it lacks the
essential quality of income, namely that the recipient should have an absolute right to it
and be under no restriction, contractual or otherwise, as to its disposition, use or
enjoyment. (Kenneth B. S. Robertson Limited v. M.N.R, [[1944] C.T.C. 75] 2 DTC 8655)

980018 XXOCXXXXX N, Mondou, M.Fisc.

Attention: XOCOOOK

February 12, 1998




- Dear Sir:

Re: Paragraphs 12(1){a) and 20(1){m) of the Income Tax Act

We are replying to your letter dated December 19, 1997 in which you request a technical

" interpretation of paragraphs 12(1)(a) and 20(1)(m) of the Income Tax Act ("ITA").

Facts

We understand from your letter that a contractor sells complex machines to third parties.
These machines may take a number of weeks to install, a number of months to complete
adjustments distinct to each customer, and finally weeks to train the purchaser's staff. It
is only after the purchaser approves the entire process that the machine is accepted.
Under the contract, the purchaser has the right to decline acceptance of the machine if it
does not meet the required specifications.

The significant commitment by the vendor requires the purchaser to indicate his intention
by depositing with the vendor funds equal fo the purchase price, less 10% that is
payable upon acceptance. The vendor is obligated to refund the funds on deposit if the
purchaser fails to accept the product.

For accounting purposes, standard practice in the particular industry dictates that
recognition of the sale occurs at acceptance. This practice has been developed by the
industry due to the uncertainty that the machine will be accepted, as the machines are
relatively recently developed and are not yet accepted in the market place. As a result,
acceptance may be quite some time after the actual machine has been delivered.

Our comments

Although you have asked for a technical interpretation, the fact situation which you set
out is quite specific and it appears that it may relate to definite contemplated
transactions. Assurance as to the tax consequences of contemplated transactions can
only be given in response to a request for an advance income tax ruling, submitied in the
manner set out in Information Circular 70-6R3. We do, however provide the followmg
comments for your information. - :

Section 9 of the ITA provides that, subject to the specific provisions of Part | of the ITA, a
taxpayer's income for a taxation year from a business or property is the taxpayer's profit
from that business or property for the year. Except where a specific provision of Part 1 of
the ITA applies, this "profit" must be computed in accordance with ordinary commerciai
principles that best reflect the true income of the taxpayer for the year.

One of the overriding provision is paragraph 12(1){a) of the ITA. This paragraph
generally provides that any amount that is received in a taxation year by a taxpayer in
the course of a business, that is on account of services not rendered or goods not
delivered before the end of the year or that, for any other reason, may be regarded as
not having been earned in the year or a previous year, must be included in computing
the taxpayer's income from the business for the year.



* The Courts have considered paragraph 12{1}(a) of the {TA with-respect fo the issue of - -

whether amounts received by taxpayers on account of goods sold have the quality of
income. In this respect, they have held that deposits that are contingently received are
not to be included in the computation of the business income of a taxpayer. The test in
this respect is whether the funds have become the absoiute property of the vendor. In
other words, where a taxpayer hoids funds subject to specific and unfulfilled conditions
and the taxpayer's right to retain and apply them to his or her own use has not yet
accrued, the amount so held are not to be included into income.

The facts that you disclosed in your letter appear to indicate that the amounts received
by the taxpayer do not have the quality of income in that, if the purchaser does not
accept the product, the vendor is obligated to refund the amounts received from the
purchaser. Accordingly, in our view, the amounts received by the vendor would not have
to be included in income under paragraph 12(1)(a) of the [TA. Hence, subsection
20(1)(m) of the ITA would not apply.

We trust that these comments are of assistance but caution you that they do not
constitute an advance income tax ruling and, accordingly, are not binding on the
Department with respect to any particular transactions.

Yours truly,

C. Chouinard for Director Business and Publications Division Income Tax Ruiings and
Interpretations Directorate Poiicy and Legislation Branch
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_Income Tax Interbretation__ Bulletin

Lawyers' trust accounts and disbursements
NO: IT-129R
DATE: November 7, 1986

SUBJECT: INCOME TAX ACT
Lawyers' trust accounts and disbursements

REFERENCE: Subsection 9(1) (also paragraph 12{1)(b}) -

This Bulietin replaces and cancels Interpretation Bulletin IT-129 dated October 31, 1973. Current
revisions of significance are designated by vertical lines.

1. The purpose of this Bulletin is to provide information for lawyers in practice on the proper
method of reporting their incomes and expenses for income tax purposes with respect to trust
funds and disbursements and with respect to funds held for clients involved in litigation. The
following rules are considered applicable to all lawyers in practice who maintain trust accounts.

2. With the exception of advances which the lawyer is entitled to treat as his or her funds by
specific agreement with the client and retainers which the lawyer is entitled to keep whether or not
services are rendered or disbursements are made, advances recelved from a client for services to
be rendered or disbursements to be made are considered to be trust funds and are not income at
the time of receipt, The first day when such advances can be legally withdrawn from the trust
account for the use and benefit of the lawyer Is regarded as the earliest day upon which an
account could have been rendered for the purposes of subparagraph 12{1)(b)(ii) and paragraph 12
{1)(a). However, the professional may elect to exclude work in progress from income under
paragraph 34(a). (Refer to IT-457). Before 1985 a similar result was obtained under paragraphs
34(1){b) and (c) subject to an election to exclude work in progress from income under paragraph
34(1)(d).

3. Any amount transferred out of the trust account for the use and benefit of the lawyer must be
included in income at the time of such transfer unless a corresponding amount in respect of the
same services or disbursements was reported as income at some previous time.

4. Disbursements on behalf of a client which are chargeable directly to funds advanced by a client,
or would be so chargeable if such funds had been advanced, are essentiailly expenditures of the
client and are not deductible by the lawyer. Examples of such dishursements that may be made on
behaif of clients include amounts advanced to complete a real estate transaction or an investment
transaction, amounts advanced to meet bail, amounts advanced to pay incorporation fees, etc.

5. similarly, disbursements which are properly chargeable to the client under the terms of an
agreement {see 2 above) (such as travelling expenses), are normally charged directly to the trust
account, If so charged, the flawyer's account is not affected. If a disbursement made on behalf of a
client from whom an advance Is received is not so charged in circumstances where it is reasonable
to consider that eventually the lawyer can legally withdraw from the trust fund an amount equal to
the amount of the disbursement, no amount is deductible by the lawyer for tax purposes in respect



of the disbursement.

6. Disbursements that a lawyer custormarily makes in the ordinary course of practice which are not
chargeable directly to funds advanced by clients are considered to be the lawyer's own expenses
which may or may not be recoverable from the clients through regutar billings. Consequently, such
expenses of a business nature Incurred in a taxation year are deductible in computing Income for
that year for income tax purposes unless the lawyer chooses to defer such expenses that relate to
work In progress.

Interest on Trust Accounts

7. Interest on trust accounts which, by provincial law, is required to be paid to a ilaw society or bar
association or some foundation or fund related thereto is not taxable.

8. Where no such faw is applicable and no arrangement to the contrary exists between the lawyer
and client, interest credited on a trust account to which the client's advances have been deposited
belongs beneficially to the client; therefore the interest is income of the client and not of the
lawyer,

9. If there is a specific agreement between the lawyer and client that the interest credited to a
particular trust account accrues to the lawyer's own use and benefit, then the interest is income of
the lawyer at the time when it is credited to the account.

Interest on Funds of Litigants

10. Where funds deposited with a lawyer by a litigant or litigants for safekeeping and investment,
pending a court order or settlement establishing their proper disposition, earn income the
Department considers such income to be income of a trust and recognizes that the beneficial
owner is the eventual recipient of the funds. Therefore, conditional upon waivers being filed by
each of the litigants and the lawyer-trustee for the relevant taxation years, the Department will
defer assessment of the Income until the recipient is finally determined. (Refer to Information
Circutar 75-7R3, paragraph 5).

Date Modified: 2002-09-04
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Comptes en fiducie et débours d'avocats

N® : IT-129R
DATE :le 7 novembre 1986

OBJET : LOI DE L'IMPOT SUR LE REVENU
Comptes en fiducie et débours d’avocats

RENVOI : Paragraphe 9(1) (également 'alinéa 12(1)b))

Le présent bulletin annule et remplace le bulletin d'interprétation IT-129 du 31 octobre 1973. Les
révisions courantes importantes sont indiquées par des traits verticaux.

1. Le présent bulletin renseigne les avocats qui exercent sur la bonne méthode de déclarer, aux
fins de l'impdt sur le revenu, leurs revenus et dépenses reliés aux fonds en fiducie et aux débours,
ainsi qu'aux fonds détenus au nom de clients, parties a un litige. Les régles qui suivent
s'appliquent a tous les avocats qui exercent et qui ont des comptes en fiducie.

2. A l'exception des avances que, sur entente avec son client, 'avocat a le droit de traiter comme
s'll s'agissait de ses propres fonds, et & I'exception aussi des avances sur honoraires que l'avocat
est en droit de conserver, peu importe qu'il rende des services ou qu'il fasse des débours ou non,
les avances que |'avocat regoit de son client pour des services a rendre ou des débours & engager
sont considerées comme des fonds en fiducie et ne constituent pas un revenu au moment de leur
réception. Le premier jour ol des avances de ce genre peuvent |&égitimement étre retirées au
compte en fiducie & I'usage et au bénéfice de I'avocat est considéré comme le premier jour ol le
compte aurait pu étre remis aux fins du sous-alinéa 12{1)b)(ii) et de I'alinéa 12(1)a). Cependant,
I'avocat peut faire le choix d'exclure son travail en cours de son revenu en vertu de 'alinéa 34a)
(volir IT-457). Avant 1985, un résultat sembiable était obtenu en vertu des atinéas 34(1)b) et c¢),
sous réserve d'un choix d'exclure le travail en cours du revenu en vertu de |'alinéa 34(1)d).

3. Tout montant retiré du compte en fiducie pour l'usage et le bénéfice de I'avocat doit étre inclus
dans le revenu au moment du retrait, & moins qu'un montant correspondant & |'égard des mémes
services ou débours n'ait eté déclaré comme revenu a une époque antérieure.

4. Les débours qu'un avocat engage au nom d'un client et qui sont imputables directement aux
avances d'un client, ou qui pourraient &tre imputables a ces avances si de telles avances avaient
&té faites, sont essentiellement des dépenses du client et ne peuvent pas étre déduits par |'avocat.
Ces débours comprennent les montants avancés pour conclure une transaction immobiligére ou un
investissement, les montants avancés aux fins de cautionnement, les montants avancés pour
régler les frais de constitution en corporation, etc.

5. De la méme facon, les débours, qul sont bien imputables au dient en vertu d'une entente (voir
le numéro 2}, par exemple, les frais de déplacement, sont habituellement imputés directement au
compte en fiducie. Dans ce cas, le compte de I'avocat demeure inchangé. Si un débours fait au



nom d'un client qui a effectué une avance n'est pas imputé de cette facon dans des clrconstances
oU il est raisonnable de considérer que, a la fin, I'avocat peut légitimement retirer du compte en
fiducie un montant égat au débours, |'avocat ne peut déduire aucun montant pour ce débours aux
fins de t'impot.

6. Les débours qu'un avocat engage dans le cours ordinaire de I'exercice de sa profession et gul ne
peuvent étre directement imputés aux avances de ses cllents sont considérés comme ses propres
dépenses, qu'il peut recouvrer cu non en les facturant & ses clients de la fagon habituelle. Par
conséquent, les dépenses d'entreprise de ce genre, engagées au cours d'une année d'imposition,
peuvent étre déduites lors du calcul du revenu de cette année-la aux fins de l'impdt, a moins que
I'avocat ne choisisse de différer la fraction de ces dépenses se rapportant au travall en cours.

Intérét sur les comptes en fiducie

7. N'est pas imposable l'intérét sur les comptes en fidudie qui, d'aprés une loi provinciale, doit étre
payé a une association d'avocats, a un barreau ou a quelque fondation ou fonds s'y rattachant.

8. Lorsgue aucune loi semblable n'intervient et qu'aucun arrangement stipulant le contraire
n'existe entre V'avocat et son client, l'intérét crédité a 'égard d'un compte en fiducie dans lequel
les avances du client ont été deposées revient au client; par conséquent, l'intérét constitue un
revenu pour le client et non pour {'avocat.

9. S'il existe un accord précis entre I'avocat et son client stipulant que I'intérét crédité a un compte
en fiducie particulier revient a 'avocat pour son propre usage et bénéfice, cet intérét constitue
alors un revenu pour ['avocat au moment ol il est crédité au compte.

Intérét sur les fonds de parties a un litige

10. Quand des fonds sont déposes chez un avocat par une ou plusieurs parties a un litige a des
fins de sauvegarde et d'investissement, en attendant un décret d'un tribunal ou un réglement
guant a leur affectation appropriée, produisent un revenu, le Ministére considére que ce revenu est
ie revenu d'une fiducie et reconnait que le propriétaire réel est le bénéficiaire éventuel de ces
fonds. Par conséquent, si I'avocat-fiduciaire et chacune des parties a 'un litige déposent une
renonciation pour les années d'imposition en question, le Ministére retardera I'établissement de sa
cotisation relative au revenu jusqu'au moment ol le bénéficiaire sera déterminé {volr le numéro 5
de la Circulaire d'information 75-7R3).

Date de modification :
2003-01-08
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Canada Federa! Statutes
Income Tax Act
Part [ -- (s5. 2-180) Income Tax
Division B -- Computation of Income
~@ Subdivision b -- Income or Loss from a Business or Property
~@ Special Cases

s 34. Professional business

Federal English Statutes reflect
amendments current to April 29, 2009
Federal English Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009)
34. Professional business

In computing the income of a taxpayer for a taxation year from a business that is the professional practice of an
accountant, dentist, lawyer, medical doctor, veterinarian or chiropractor, the following rules apply:

{a) where the taxpayer so elects in the taxpayer's return of income under this Part for the year, there shall
not be included any amount in respect of work in progress at the end of the year; and

(b} where the taxpayer has made an election under this section, paragraph (a) shall apply in computing the
taxpayer's income f{rom the business for all subsequent taxation years unless the taxpayer, with the concur-
rence of the Minister and on such terms and conditions as are specified by the Mindster, revokes the election
to have that paragraph apply.
Copyright © Thomson Reuters Canada Limited or its Licensors.
All rights reserved.
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Canada Federal Statutes French
Impot sur le revenu, Loi de I'
Partie [ - Impdt sur le revenu
Section B -- Calcul du revenu
~@ Sous-section b -- Revenu ou perte d'une entreprise ou d'un bien
~g Cas spéciaux

s 34. Professions libérales

Federal French Statutes reflect
amendments current to April 23, 2009
Federal French Regulations are current to
Gazette Vol. 143:9 (April 29, 2009)

34. Professions libérales

Les régles suivantes s'appliquent au calcal du revenu dun contribuable pour une année d'imposition tiré d'une
entreprise qui consiste en l'exercice de la profession de comptable, de dentiste, d'avocat, de médecin, de
vétérinaire ou de chiropraticien :

a) aucun montant n'est inclus pour Ie travail en cours a la fin de Pannée, si le contribuable en fait le choix
dans sa déclaration de revenu produite en vertu de la présente partic pour I'année;

b) {'alinéa a) s'applique au calcul du revenu du contribuable tiré de l'enfreprise pour les années d'imposition
uitérieures, si celui-ci a fait le choix prévu au présent article, 4 moins qu'il ne le révoque en ce qui concerne
I'application de cet alinéa avec 'accord du ministre et aux conditions fixées par ce dernier.

Copyright © Thomson Reuters Capada Limited or its Licensors.

All rights reserved.

END OF DOCUMENT
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.. Income Tax Interpretation Bulletin _

Election by Professionals to Exclude Work in Progress
from Income

NC: IT-457R
DATE: July 15, 1988

SUBJECT: INCOME TAX ACT
Election by Professionals to Exclude Work in Progress from Income

REFERENCE: Section 34 (also sectlon 23, suibsections 10{5), 70(2), 85(1), (2) and (3), 96(3)}, 97
(1) and (2), 98(2), (3}, {5} and (6) and paragraphs 12(1){a) and (b} and the definitions of "cost
amount" and "inventory" in subsection 248(1}))

Application

This bulietin cancels and replaces IT-457 dated September 8, 1980 and the Special Release
thereto dated May 4, 1984. The comments herein apply only for the 1985 and subsequent taxation
years. Where it is necessary to determine the application of section 34 for taxation years prior to
1985, please refer to the law itself as it read for those years. Current revisions are designated by
vertical lines.

Information Circular 79-2 dated February 22, 1979 is aiso cancelled and replaced by this bulletin.
Summary

The iaw provides special rules for computing the income of taxpayers carrying on designated
professional businesses. These rules permit taxpayers to elect to exclude, in computing income
from such a business, the amount of work in progress at the end of the year.

The commentary below explains these rules and includes a discussion of the meaning of the terms
"designated professional business"” and "work in progress” as well as other matters related to an
election under section 34.

Discussion and Interpretation

1. A taxpayer carrying on a business that is the professional practice of an accountant, dentist,
lawyer (inciuding a notary in the province of Quebec), medical doctor, veterinarian or chiropractor
(referred to in this bulletin as a "designated professional business") is taxable on the incorne from
that business as determined according to the rules set out in section 34 (the professional business
method). The taxpayer may be a corporation or an individual practising either alone or as a
rmember of a partnership. The criteria for determining whether a corporation is carrying on a
professional business are discussed in IT-189R "Corporations Used by Practising Members of
Professions”,

2, Under the professional business method, provision is made for a taxpayer to elect not to include




in income for a taxation year from each designated professional business an amount in respect of
work in progress at the end of the year. Where a taxpayer is a member of a partnership,
subsection 96(3) provides that a valid election not to include work in progress can be made only
by the partnership, i.e., it must be made or executed on behalf of all partners by one partner
authorized to act for the partnership. Once this has been done, all other partners are deemed to
have made a valid election and are bound by it. Where one member of a partnership Is itself a
partnership, the election must be made or executed as set out in IT-413 "Partnership as "Person"
or "Taxpayer" for subsection 97(2)".

3. Where a taxpayer carries on a designated professional business but derives a portion of income
from sources other than the rendering of professional services, the Department considers that all
of the taxpayer's work in progress would qualify for the election under paragraph 34(a), if the
income from those other sources is either incldental or accessory to the main income from carrying
on the profession, or if the other sources are of an auxiliary nature to the main source of income,
Where a taxpayer carries on more than one business, paragraph 34(a) applies only to businesses
that are designated professional businesses.

4. The members of a partnership who carry on a business that is not a designated professional
business cannot elect under paragraph 34(a) in respect of that business even if the partners are
qualified to carry on a designated professional business.

Timing and Form of Election

5. The time for making an election not to include work in progress is upon filing the return of
income for the year for which the election is made. It is the Department's view that the phrase "his
return of income... for the year" in paragraph 34(a) refers to the original return for that year and
that, in order to be valid, the election must be made when filing that return, even though the
return may have been filed late. An election fited with an amended return for the year will be
considered invalid and will not be recognized. However, this will not affect the right of the taxpayer
to make an election when filing the return for a subsequent year, although in no case can a valid
election made in one year apply retroactively to previous years.

6. Paragraph 34{a) does not require a special form to be used for making an election. The election
in respect of the particular designated professional business{es) may be made by either attaching
a letter to the taxpayer's return of income stating that the election has been made in respect of
that business, or clearly indicating In the financial statements or in an income reconciliation
submitted with the return that the election has been made. Where a taxpayer is electing on behalf
of the members of a partnership the taxpayer should either attach a letter to the return of income
stating that the taxpayer has the authority to elect for the partnership or include a note to that
effect in the financial statements.

7. Paragraph 34(b) provides that once a taxpayer has made an election not to include an amount
in respect of work in progress of a particular designated professional business in income for a
taxation year, work in progress of that business may not be included:in income for subsequent
years unless the election is revoked with the concurrence of, and upon such terms and conditions
as are specified by, the Minister. That concurrence will be given if the taxpayer can demonstrate
that the requested change results in a more appropriate method of accounting for work in
progress, that the change is reasonable in the circumstances and that it does not result in any
undue tax advantage. Where the concurrence has been obtained and the election is revoked, the
value to be attached to the work in progress at the beginning of the year for the purposes of
computing income for the year on the accrual method wilt be nil. Although the Act does not
preclude a taxpayer from making another election under paragraph 34{a) for any year following
the year for which the first election was revoked, the Department is not likely to accede to a
request for revoking that second election.
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Election in Force when Business Ceases or Partner Withdraws or Dies

‘8. Where an individual or a corporation carried on a designated professional business alone or in a

partnershlp and the businaess ceases to exist, an election made by the individual, corporation or
the partnership under paragraph 34(a), and in force at the time of dissolution, ceases to be in
force immediately thereafter. In the case of a partnership, if all or some of the fortmer members
form a new partnership, they wili normally be required to make a new election under paragraph 34
(a) If they do not wish to include work in progress in income at the end of the first or a subsequent
taxation year of the new partnership. The same rule applies also in the case of a former sole
proprietor or a former partner who commences to carry on alone a new professional practice.

9. An exception to the foregoing arises where all or some of the former members of a Canadian
partnership continue to carry on the partnership's designated professional business as a new
Canadian partnership and the provisions of subsection 98(6) are met, or where the designated
professional business which was formerly carried on by a Canadian partnership is carried on alone
by one of the former partners and the provisions of subsection 98(5) are met. In these
circumstances, it is the Department's view that the election made under paragraph 34(a)
continues to be valid for the new partnership or for the former partner carrying on the business of
the former partnership as the case may be.

10. As a consequence of the application of provincial law or the partnership agreement, a
partnership may or may not cease to exist when a partner retires or dies. If the partnership does
not cease to exist, the election made under paragraph 34(a) continues to be valid for the
remaining partners. If the partnership does cease to exist, the comments in 8 and 9 above will

apply.
Meaning of "Work in Progress"

11. The term "work in progress” Is not defined in the Act and therefore must be given its ordinary
meaning which it has in business usage, i.e., partly finished goods or services which are in the
process of completion and have not reached the stage where the taxpayer is required to include an
amount In income pursuant to paragraph 12(1){b). When an election under paragraph 34(a) is not
in force, work in progress of a designated professional business must be included in computing a
taxpayer's income. The amount to be included will be determined on the basis of the expenses
incurred that relate to services performed for which an amount has not become receivable or on
the basis of what the billing for those same services would have been (including a profit element)
if it had been rendered, depending on the method regularly followed in valuing this work in
accordance with allowable inventory valuation principles (see 1T-473 "Inventory Valuation™"}.

12. Subsection 10(5) provides that work in progress of a business that is a profession Is inventory.
This status will not change if an election is made under paragraph 34(a). Where an election under
paragraph 34(a) is in force at the time a sole proprietor, partnership or corporation disposes of or
ceases to carry on a designated professional business ar a part of that business and, at that time
or some time thereafter, part or all of the work in progress in respect of which the election had
been made is sold, subsection 23(3) provides that this work in progress is to be considered
inventory notwithstanding that its value had previously not been taken into account in the annual
determination of income. The circumstances in which section 23 applies are discussed in IT-287R
"Sale of Inventory".

Work in Progress at Time of Death of Sole Proprietor or Partner

13. Where a sole proprietor carrying on a designated professional business has, at the time of
death, work in progress the amount of which had not been included in the computation of income
for a taxation year because of an election under paragraph 34(a), the work in progress is a right or
thing the value of which is required, under subsection 70(2), to be included in computing the



taxpayer's income for the year of death or, if transferred to a beneficiary within the prescribed
period, to be included in the beneficiary's inceme under subsection 70(3), when realized or
disposed of. Where a partner or a former partner dies possessed of a right to partnership income
based on the value of the partnership's work in progress at the time of death in respect of which
an election under paragraph 34(a) Is in force, see the comments in IT-278R "Death of a Partner or
a Retired Partner".

Transfers of Work in Progress

14, "Property” includes the work in progress of a taxpayer who carries on a designated
professional business and this is also the case where the taxpayer has previously elected not to
take into account any amount In respect thereof in the annual determination of income. Such work
in progress is therefore, as is any other property, subject to the rules of the Act dealing with
transfers of property discussed in the following paragraphs. In the case of a partnership, any such
property is property of the partnership rather than the property of each partner.

15. Unless subsection 85(3), 98(3) or (5) applies, subsection 98(2) provides that a transfer of
property (In this case, work in progress in respect of which an election under paragraph 34{a) is in
force) from a partnership to a partner {e.q., on withdrawal) or to all partners (e.g., on the
dissolution of the partnership) is deemed to have been made at falr market value.

16. When a partner withdraws from a continuing partnership which has work in progress in respect
of which an election under paragraph 34(a) is in force, the partnership may:

(a) satisfy in whole or in part the taxpayer's partnership interest by the transfer of work in
progress cases which are related to the taxpayer's particular work. The provisions of subsection
98(2) wili apply to this transaction. The additional income to the partnership resulting from the
disposition of work in progress to the former partner must be .allocated to one or more partners.
The Department will not object if that income is allocated to the withdrawing partner; or

(b) purchase the withdrawing partner's partnership interest which includes the partner's interest
in the partnership's work in progress, rather than allocating partnership property as described in
{a) above in satisfaction of it. Any payment by the partnership in respect of work in progress
will therefore be in partial satisfaction of the former partner's partnership interest and
represents a capital receipt to the withdrawing partner and a capital outlay to the continuing
partners (see IT-242 "Retired Partners").

17. Subsections 97(1) and (2) apply to a transfer of work in progress to a designated professional
business that is a partnership {whether newly formed or existing) by a taxpayer who, immediately
after the transfer, was a member of that partnership. The taxpayer may be a sole proprietor
carrying on or having carried on a professional practice or a partner who had ceased to be a
member of another professional partnership. Under the provisions of subsection 97(1), the value
of work in progress is to be transferred at fair market value. However, in the case of a Canadian
partnership the elective provisions of subsection 97(2) permit it to be transferred at an "agreed
amount” which cannot exceed the fair market value of the work in progress and cannot be less
than the consideration received by the transferor, but may be any amount between fair market
value and nil (inclusive} when no consideration is received by the transferor. A newly formed
partnership may then make an election under paragraph 34(a) not to include in income the work
in progress at the end of its first or a subsequent taxation year.

18. The rules governing a transfer of inventory by an individual or a corperation to a Canadian
corporation carrying on a designated professional business are set olt in subsection 85(1} and
those governing such transfer by a partnership are set out in subsection 85(2} (see also IT-378R
"Winding-up of a Partnership"). Under the elective provisions of subsection 85(1), work in progress
may be transferred at an agreed amount within specified limits which are discussed in IT-291R



"Transfer of Property to a Corporation under Subsection 85(1)". One of the specified limits is its
“cost amount”. The "cost amount”, as defined in subsection 248(1), of work in progress in respect
of which an election under paragraph 34(a) has been made is nil.

19, The Act does not contain any special provisions governing the merger of partnerships.
However, in the case of a Canadian partnership the effect of a merger can be accomplished by
utilizing the "roll-out, roll-in" provisions of subsections 98(3) and 97(2). Where Canadian
partnerships using these provisions have previously elected under section 34 not to include work in
progress in computing income, each former Canadian partnership may "roll-out” its work in
progress at a "cost amount” of nll (see 18 above). Furthermore, each partner of the former
Canadian partnerships may "roll-in” work in progress into the new (merged) Canadian partnhership
at an agreed amount of nil. The new Canadian partnership may elect under paragraph 34(a) not to
include in income the work in progress at the end of its first or a subsequent taxation year.

General

20. There are no longer any special rules in section 34 concerning the time of recognition of
income; accordingly, the provisions of paragraphs 12(1)(a) and (b) are applicable.

Date Modified: 2002-09-06
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Choix exercé par un membre d'une profession libérale
d'exclure de son revenu toute somme relative au
travail en cours

N° : IT-457R
DATE : le 15 iuillet 1988

OBJET : LOI DE L'IMPOT SUR LE REVENU
Choix exercé par un membre d'une profession libérale d'exclure de son revenu toute
somme relative au travail en cours

RENVOL : U'article 34 {aussi I'article 23, les paragraphes 10(5), 70(2), 85(1), (2) et (3), 96(3), 97
(1) et (2), 98(2), (3), (5) et (B) et les alindas 12(1)a) et b), ainsi que les définitions données au
paragraphe 248(1) des expressions *(codt indiqué*) et *(inventaire*))

Application

Le présent bulletin annule et remplace le Bulletin d'interprétation 1T-457 du 8 septembre 1980
ainsi que le Communigué spécial connexe du 4 mai 1984. Cependant, les remarques que renferme
ce bulletin ne s'appliquent qu'aux années d'imposition 1985 et suivantes. Lorsqu’il est nécessaire
de déterminer si I'article 34 s'applique aux années d'imposition antérieures a 1985, il faut se
reporter au texte de loi en vigueur durant ces années-la. Les révisions sont indiquées par des
lignes verticales.

Le présent bulletin annule et remplace aussi la Circulaire d'information 79-2 du 22 février 1979.
Résumeée

La loi prévoit des régles spéciales relatives au calcul du revenu des contribuables qui exploitent
une entreprise de profession libérale désignée. Ces régles permettent aux contribuables de choisir
de ne pas inclure dans leur revenu tiré d'une entreprise de profession libérale ia somme relative au
travail en cours a la fin de I'annee,

Les remarques ci-dessous expliguent ces régles et comprennent une discussion de la signification
des expressions *(entreprise de profession libérale désignee*) et *(travail en cours*), Flles
traitent aussi d'autres questions liées au choix exercé en vertu de l'article 34.

Discussion et interprétation

1. Le revenu d'un contribuable qui exploite une entreprise qui consiste en |'exercice de la
profession de comptable, de dentiste, d'avocat (et de notaire au Québec), de médecin, de
vétérinaire ou de chiropraticien {ci-aprés appelée entreprise de profession libérale désignée) est



imposable et est calculé selon les régles exposées a I'article 34 (méthode de calcut relative aux
entreprises de profession libérale). Le contribuable peut &tre une corporation ou un particulier qui
exerce une profession libérale, soit comme seut et unique propriétaire, soit comme membre d'une
société en nom collectif. Le IT-189R *(Corporations utilisées par ceux qui exercent une profession
libérale*) expose les critéres établis pour déterminer si une corporation exerce une profession
libérale.

2. La méthode de calcul relative aux entreprises de profession libérale prévoit qu'un contribuable
peut choisir de ne pas inclure dans son revenu tiré de chaque entreprise de profession libérale,
pour une année d'Imposition, une somme relative au travail en cours a la fin de cette année
d'imposition. Lorsqu'un contribuable est membre d'une société, le paragraphe 96(3) stipule que le
choix de ne pas inclure une somme relative au travail en cours n'est valide que s'il est exercé par
la société, c'est-a-dire qu'il doit étre fait ou exercé au nom de tous les associés par un associé
autorisé a agir au nom de la société. Cela fait, tous les autres associés sont réputés avoir fait un
choix valide et sont tenus de le respecter. Lorsqu'un membre d'une société est lui-méme une
société, le choix dolt étre fait ou exercé de la maniére prescrite dans le IT-413 *(Une société en
tant que *{personne*) ou *{contribuable*) aux fins du paragraphe 97(2)*).

3. Lorsqu'un contribuable exploite une entreprise de profession libérale désignée, mais qu'il tire
une partie de son revenu de sources autres gue des services professionnels fournis dans le cadre
de l'exploitation de I'entreprise, fe Ministére est d'avis que tout son travail en cours peut faire
'objet du choix en vertu de I'alinéa 34a), si le revenu tiré de ces autres sources est occasionnel ou
accessoire & la principale source de revenu qui est I'exercice de la profession libérale ou si les
autres sources sont auxiliaires par rapport a la principale source de revenu. Lorsqu'un contribuable
exploite plusieurs entreprises, {'alinéa 34a) s'appliqgue uniquement aux entreprises qui sont des
entreprises de profession libérale désignée.

4. Les membres d'une société en nom collectif gui exploitent une entreprise qui n'est pas une
entreprise de profession libérale désignée ne peuvent exercer le choix prévu a |'alinéa 34a) a
I'égard de cette entreprise méme si les associés remplissent les exigences requises pour exploiter
une entreprise de profession libérale désignée.

Moment et fagon d'exercer un choix

5. Le choix de ne pas inclure des sommies relatives au travail en cours doit étre exercé lors de la
production de |la déciaration d'impdt sur le revenu de I'année pour laquelle le cholx est fait, Selon
le Ministére, I'expression *(sa déclaration de revenu ... pour I'année*), dont il est question a
I'alinéa 34a), s’applique a la premiére déclaration produite pour cette année-la et que, pour étre
valide, le choix doit étre exercé lors de la production de cette déclaration, méme si elle a été
produite en retard. Un choix exercé lors de la production d'une déclaration modifiée pour I'année
sera tenu comme non valide et sera refusé. Toutefois, le contribuable aura quand méme le droit
d'exercer un choix lors de la production de la déctaration d'une année subséquente, bien qu'un
choix valide exercé au cours d'une année ne puisse jamais s'appliquer de fagon rétroactive a des
années antérieures,

6. Selon Falinéa 34a), aucune formule spéciale n'est prescrite pour I'exercice d'un cheix. Le
contribuable peut exercer un choix relatif & une entreprise particuliére de profession libérale
désignée soit en joignant une lettre a sa déclaration de revenu en précisant que le choix a été fait
a I'égard de cette entreprise ou en indiguant clairement dans les états financiers, ou dans un état
de rapprocherment du revenu joint & la déclaration, gue le cholx a été fait. Lorsqu'un contribuable
fait un choix au nom des membres d'une société, il doit soit joindre a la déclaration de revenu une
lettre indiquant que le contribuable est autorisé a exercer le choilx pour la soclété, ou inclure une
note & cet égard dans les états financiers,

7. L'alinéa 34b) stipule gue, une fois que le contribuable a choisi de ne pas inclure dans son



revenu d'une année d'impasition une somme relative au travail en cours d'une entreprise
particuliére de profession libérale désignée, il ne peut inclure dans son revenu d'années
subséquentes des sommes relatives au travail en cours de cette entreprise, a moins que le choix
ne soit révoqué avec |'accord du ministre et conformément aux conditions établies par celui-ci.
L'accord sera donné si le contribuable peut démontrer que cette modification ful permettrait de
suivre une méthode comptable plus appropriée & I'égard de son travail en cours, que ce
changement est raisonnable dans les circonstances et qu'il n'entraine aucun allégement fiscal
injustifié. Une fols I'accord obtenu et le choix révoqué, la valeur du travail en cours au début de
Ffannée, aux fins du calcul du revenu pour I'année selon la méthode d'exercice, sera égale 3 néant.
Bien que fa Loi n'empéche pas un contribuable d'exercer un autre choix en vertu de l'alinéa 34a)
pour toute année suivant 'année ol il a révoqué le premier cholx, il est peu probable que le
Ministére accéde a une demande de révocation a I'égard du second choix.

Choix en vigueur lorsque I'entreprise cesse d'exister ou que l'associé se retire ou meurt

8. Lorsqu'un particulier ou une corporation exploite une entreprise de profession libérale désignée,
seul ou avec des associés, et que I'entreprise cesse d'exister, un cholx exercé par le particulier, la
corporation ou la société en nom collectif en vertu de I'alinéa 34a), et qui est en vigueur au
moment de la dissolution, cesse d'étre en vigueur immédiatement aprés. Dans e cas d'une société
en nom collectif, sl tous les anciens assoclés ou une partie d'entre eux forment une nouvelle
société, ils seront normalement tenus d'exercer un nouveau choix en vertu de 'alinéa 34a), s'ils ne
désirent pas inclure, dans le revenu de la nouvelle société g la fin de la premiére année
d'imposition ou d'une année d'imposition subséquente, des sommes relatives au travail en cours.
La méme régle s'applique également au cas ol un ancien propriétaire unigue ou un ancien associé
commence a exploiter en tant que propriétaire unique une nouvelle entreprise de profession
libérale.

9, La régle susmentionnée comporte toutefols I'exception suivante : le cas ol tous les anciens
associés ou une partie des anciens associés d'une société en nom collectif canadienne continuent a
exploiter I'entreprise de profession libérale désignée comme une nouvelle sociéteé canadienne et
que les dispositions du paragraphe 98(6) sont respectées, ou le cas o l'entreprise de profession
libérale désignée qui était auparavant exploitée par une société canadienne est maintenant
exploitée par un des anciens associés en tant qu'unique propriétaire et que les dispositions du
paragraphe 98(5) sont respectées. Dans ces cas, le Ministére est d'avis que le choix exercé en

vertu de l'alinéa 34a) continue a étre valide soit a I'égard de la nouvelle société, soit a {"égard de

I'ancien associé exploitant {'entreprise de 'ancienne société.

10. Par suite de 'application des lois provinciales ou du contrat de société, une société peut ou
peut ne pas cesser d'exister lorsqu'un associé quitte I'entreprise ou meurt. Si la société ne cesse
pas d'exister, le choix exercé en vertu de I'alinéa 34a) continue d'étre valide pour les autres
associés. Si la société cesse d'exister, les remarques des numéros 8 et 9 ci-dessus s'appliqueront.

Définition de *(Travall en cours*)

11. L'expression *(travail en cours*) n'est pas définie dans la Lol et doit, par conséquent, avoir le
sens qu'on ui donne dans la pratique, c'est-a-dire des marchandises ou des services inachevés qui
sont en voie d'achévement et qui n'ont donc pas atteint I'étape a laquelle le contribuable est requis
d'inclure une somme dans son revenu sefon fes dispositions de 'alinéa 12(1}b). Lorsqu'un choix
exercé en vertu de l'alinéa 34a) n'est pas en vigueur, le travail en cours d'une entreprise de
profession libérale désignée doit étre inclus dans le calcu! du revenu du contribuable. La somme a
inclure est déterminée en fonction des dépenses engagées relativement aux services fournis pour
fesquels une somme n'est pas devenue recevable, ou en fonction du montant auquel s'éléverait la
facture pour ces mémes services si elle avait été remise (lequel comprend une partie de profit),
selon la méthode qui est habitueliement suivie pour évaluer ce travail, en conformité des principes
admissibles d'évaluation d'inventaire. (Voir le IT-473 *(Evaluation des biens figurant dans un



Inventaire*).)

12. Le paragraphe 10(5) stipule que les travaux en cours d'une entreprise qui est une profession
libérale sont des éléments d'inventaire. Cette situation ne changera pas si un choix est fait en
vertu de l'alinéa 34a). Lorsqu'un cholx exercé en vertu de I'alinéa 34a) est en vigueur au moment
ou fe propriétaire unique, la société ou la corporation dispose de la totalité ou d'une partie de
i'entreprise de profession libérale désignée ou cesse de I'exploiter et que, a ce moment-Ia ou
quelque temps aprés, la totalité ou une partie du travail en cours a "égard duquel ie choix était
exercé est vendue, le paragraphe 23(3) stipule que ce travail en cours doit étre tenu comme
faisant partie de I'inventaire, nonobstant le falt que sa valeur n'avait préalablement pas été
comprise dans le calcul du revenu pour I'année. Le IT-287R, *(Vente de stocks*), traite des cas
auxquels s'applique I'article 23,

Travail en cours au moment du décés d'un propriétalre unique ou d'un associé

13. Lorsqu'un propriétaire unigue exploitant une entreprise de profession libérale désignée a, au
moment de son décés, du travail en cours et que les sommes relatives a ce travail en cours n'ont
pas été incluses dans le calcul de son revenu pour une année d'imposition, en raison d'un choix
exercé en vertu de |'alinéa 34a), le travail en cours est un droit ou un bien dont la valeur doit,
conformément au paragraphe 70(2), étre incluse dans le calcul de son revenu pour I'année du
déces ou, si le droit ou le bien est transféré a un bénéficiaire dans le délai prescrit, la valeur doit
étre incluse dans {e revenu du bénéficlaire en vertu du paragraphe 70(3), lors de la réalisation ou
de la disposition de ce droit ou de ce bien. Les remarques du IT-278R, *(Déces d'un associé ou
d'un associé ayant quitté la societé*}, traitent du cas ol un associé ou un ancien associé posséde,
au moment de son décés, un droit au revenu de la société, fondé sur la valeur du travail en cours
de la sociéte, lors de son déces, a I'égard duquel un choix exercé en vertu de I'alinéa 34a) est en
vigueur,

Transferts du travail en cours

14, L'expression *(biens*) comprend e travail en cours d'un contribuable qui exploite une
entreprise de prafession libérale désignée. Cette expression s'applique méme si le contribuable a
déja choisi de n'inclure aucune somme relativement a ce travail en cours dans le calcul annuel de
son revenu. Un tel travail en cours est, par conséguent, cormmme tout autre bien, assujetti aux
régles de la Loi qui traitent des transferts de biens et dont il est question dans les numéros
sulvants, Dans le cas d'une société, tout bien de ce genre constitue un bien de la société plutdt
qu'un bien de chaque associé.

15. Sauf si les paragraphes 85{3), 98(3) ou 98(5) s'appliquent, le paragraphe 98({2) stipule qu'un
transfert de biens (en 'occurrence du travail en cours a I'égard duquel un choix exercé en vertu de
I'alinéa 34a) est en vigueur) d'une société a un associé (par exemple, fors d'un retrait) ou a tous
les associés (par exemple, lors de la dissolution d'une société) est réputé avoir été fait a la juste
valeur marchande.

16. Lorsqu'un associé se retire d'une société qui continue d'exister-et qui a du travail en cours a
I'égard duque! un choix exercé en vertu de l'alinéa 34a) est en vigueur, la société peut :

a) éteindre entierement ou partiellement la participation du contribuable dans la société en lul
transférant du travail en cours qui se rapporte a son genre d'activités. Les dispositions du
paragraphe 98(2) s'appliqueront a cette transaction. Le revenu supplémentaire de la sociéte,
tiré de la disposition du travail en cours en faveur de I'ancien associé, doit étre attribué a un ou
a plusieurs associés. Le Ministére ne s'opposera pas a l'attribution de ce revenu a I'associé qui
se retire;

ou



b) acheter a I'associé qui se retire sa participation dans la société, ce qui comprend sa
participation dans le travall en cours de la société, plutdt que de lul attribuer un bien de la
socléte, comme |l est décrit en a) ci-dessus, en réglement de sa participation. Tout paiement
effectué par la société pour du travall en cours sera, par conséquent, fait en réglement partiel
de la participation de I'ancien associé dans la société et constituera pour F'associé qul se retire
une rentrée de capital, alors que pour les associés qui continuent d'exploiter I'entreprise, il
s'agira d'une dépense de capital. (Consulter le IT-242, *{Associés cessant d'étre membres d'une
société*).)

17. Les paragraphes 97(1) et 97(2) s'appliquent & un transfert du travail en cours a une entreprise
de profession libérale désignée qui est une société (qu'efle soit nouvellement formée ou déja
existante) par un contribuable qui, immédiatement apres le transfert, était un membre de cette
société. Le contribuable peut étre un propriétaire unique qui exerce ou qui a exercé une profession
libérale, ou un associé qui a cessé d'étre membre d'une autre société de profession libérale. En
vertu des dispositions du paragraphe 97(1}, le travail en cours doit &tre transféré & sa juste valeur
marchande. Toutefois, dans le cas d'une société canadienne, les dispositions du paragraphe 97(2)
en vertu desquelles un choix peut étre exercé, stipulent que le travail en cours peut étre transféré
a une *(somme convenue*), qui ne peut éfre plus élevée que sa juste valeur marchande, ni étre
inférieure a la contrepartie regue par I'auteur du transfert, mais qui peut étre égale a toute somme
se situant entre la juste valeur marchande et néant (inclusivement), lorsgu’aucune contrepartie
n‘est regue par 'auteur du transfert. Une société nouvellement formée peut alors choisir un vertu
de l'alinéa 34a) de ne pas inclure les sommes relatives au travall en cours dans le revenu a la fin
de sa premiére année d'imposition ou d'une année d'imposition subséquente.

18. Les régles s'appliquant au transfert d'inventaire, par un particulier ou par une autre
corporation & une corporation canadienne qui exploite une entreprise de profession libérale
désignée, sont exposées au paragraphe 85(1); les régles s'appliquant a un transfert de ce genre
par une société sont exposées au paragraphe 85(2). (Consulter également le IT-378R, *
(Liquidation d'une societé en nom collectif*).) En vertu d'un choix exercé selon les dispositions du
paragraphe 85(1), ce genre de travail en cours peut étre transféré a une somme convenue et en
conformité des restrictions exposées dans le IT-291R, *(Transfert d'un bien a une corporation en
vertu du paragraphe 85(1)*). L'une des restrictions consiste en son *(colt indiqué*). Le *(colit
indiqué*), tel que défini au paragraphe 248(1), du travail en cours a I'égard duque! un choix a été
fait en vertu de l'alinéa 34a) est considéré comme étant égal a néant.

19. La Loi ne contient aucune disposition spéciale s'appliguant a 1a fusion de sociétés. Toutefois,
dans le cas d'une société canadienne, une fusion peut étre faite en appliquant les dispositions de
transfert de biens prévues aux paragraphes 98(3) et 97(2). Lorsque des sociétés canadiennes qui
appliquent ces dispositions avaient prealablement choisi, en vertu de I'article 34, de ne pas inclure
le travail en cours dans le calcul de leur revenu, chaque ancienne société canadienne peut
transférer son travail en cours a un *(co(t indlqué*} de néant (voir le numéro 18 ci-dessus). Par la
suite, chaque associé des anciennes sociétés canadiennes peut transférer dans la nouvelle société
canadienne (fusionnée) du travail en cours a la somme convenue de néant. La nouvelle soclété.
canadienne peut choisir, en vertu de l'alinéa 34a), de ne pas inclure le travail en cours dans son
revenu a la fin de sa premiére année d'imposition ou d'une année d'imposition subséguente.

Géneralités

20. L'articie 34 ne renferme plus de dispositions spéciales concernant le moment ou le revenu est
reconnu avoir été gagné; par conséquent, les dispositions des alinéas 12(1)a) et b) s'appliquent.
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